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Stato patrimoniale

ATTIVITA'
FASE DI ACCUMULO

Investimenti Diretti

Investimenti in gestione

Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Attivita delle gestione amministrativa

Crediti d'imposta
Totale Attivita fase di accumulo

PASSIVITA'
FASE DI ACCUMULO

Passivita della gestione previdenziale

Passivita della gestione finanziaria

Garanzia di risultato riconosdute sulle posizioni individuali
Passivita della gestione amministrativa

Debiti d'imposta

Totale Passivita fase di accumulo
Attivo netto destinato alle prestazioni

Conti d'ordine

Conti d'ordine attivo

Conto economico

FASE DI ACCUMULO

Saldo della gestione previdenziale

Risultato della gestione finanziaria diretta
Risultato della gestione finanziaria indiretta
Oneri di gestione

Margine della gestione finanziaria ( +20 +30+40 )

Saldo della gestione amministrativa
Variazione attivo netto destinato alle prestazioni ante
imposta sostitutiva (+10+50+60)

Imposta Sostitutiva

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni
(+70+80)

31/12/2013

0
339.813.412
0

2.418.482

0

342.231.894

4.704.579
166.317

0

163.764
2.965.811

8.000.471

334.231.423

4.429.511

-4.891.057
0
27.982.652
-530.686
27.451.966

22.560.909

-2.965.811

19.595.098
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31/12/2012

0
319.734.423
0

5.529.474

0

325.263.897

7.754.144
817.859
0

248.212
1.807.357

10.627.572

314.636.325

299.314

-3.881.604
0
26.791.054
-503.186
26.287.868

22.406.264

-2.810.524

19.595.740
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NOTA INTEGRATIVA
ESERCIZIO 2013

INFORMAZIONI GENERALI

Premessa

Il presente bilancio ¢ stato redatto in osservanza del principio di chiarezza e nel rispetto delle direttive
impartite dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione in tema di contabilita e bilancio dei Fondi
Pensione, tenuto conto delle disposizioni civilistiche in materia e integrate dai principi contabili di
riferimento emanati dagli ordini professionali, allo scopo di fornire le informazioni ritenute necessarie
per una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria e dei risultati
conseguiti dal Fondo Pensione nel corso dell'esercizio 2013.

Esso ¢ composto dai seguenti documenti:

1) Stato Patrimoniale

2) Conto Economico

3) Nota Integrativa

11 bilancio ¢ corredato dalla relazione sulla gestione ed ¢ redatto in unita di euro.

Ai suddetti documenti di sintesi segue il rendiconto redatto per la fase di accumulo. Non si ¢ resa
necessaria la redazione del rendiconto per la fase di erogazione poiché il Fondo nell'esercizio in esame
non ha erogato direttamente prestazioni in forma di rendita.

I rendiconti sono composti dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota Integrativa.
11 bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 ¢ assoggettato a revisione contabile.

L'incatico per la revisione legale del bilancio del Fondo ai sensi dell'art. 14 del D.Lgs 39/2010 ¢ stato
conferito alla KPMG S.p.A.

A) - Caratteristiche strutturali del Fondo

FONDAEREO - Fondo Pensione Complementare Naviganti del Trasporto Aereo Piloti e Assistenti
di Volo — nasce dalla integrazione ad ogni effetto di legge del Fondo Pensione Complementare
Personale Navigante di Cabina - FONDAV e del Fondo Pensione Complementare P.N.T. - Piloti e
Tecnici di Volo — PREVIVOLO, realizzatasi in data 27 settembre 2012 con atto del prof. dott.
Gennaro Mariconda, Notaio in Roma, iscritto nel Ruolo dei Distretti Notarili Riuniti di Roma, Velletri
e Civitavecchia.

FONDAEREO ¢ stato autorizzato all’esercizio dell’attivita da parte della Commissione di Vigilanza sui
Fondi Pensione (Covip) con provvedimento del 27 settembre 2012, ed ¢ iscritto all’albo dei Fondi
Pensione con il n°® 167.

Gli effetti civilistici e la piena efficacia dell’integrazione decorrono a far data dal 1° ottobre 2012.

Le organizzazioni sindacali ed associazioni professionali FILT CGIL, FIT CISL, UIL TRASPORTI,
UGL TRASPORTI, IPA, UNIONE PILOTI, AVIA, ANPAV e le aziende Gruppo Alitalia — CAI,
Gruppo Meridiana Fly/Air Italy, EasyJet, Air Dolomiti, nonché le organizzazioni datoriali
ASSAEREO, A.E.I. ed AISE costituiscono le “fonti istitutive” di FONDAEREO. 1l fondo ha
personalita giuridica, in conformita alle disposizioni del D. Lgs. N° 252 del 5 dicembre 2005 e
successive modificazioni ed integrazioni.
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Il Fondo opera in regime di contribuzione definita e capitalizzazione individuale ed ha lo scopo di
consentire agli aderenti di disporre, all’atto del pensionamento, di prestazioni pensionistiche
complementari del sistema obbligatorio.

I destinatari di FONDAEREO sono i lavoratori appartenenti alle categorie dei piloti e degli assistenti
di volo di cui all’articolo 1 della legge 480/88; possono altresi aderire i soggetti fiscalmente a carico, ai
sensi dell’art. 12 TUIR, dei lavoratori iscritti al Fondo.

Nel corso dell’anno i contributi raccolti dal Fondo sono stati imputati, in base alle scelte dei singoli
aderenti, nelle diverse linee di investimento, contraddistinte in base ai criteri di individuazione e di
ripartizione del rischio sotto riportati.

Alla data del 31 dicembre 2013 gli iscritti al Fondo sono 7.501 e le aziende aderenti attive sono 24.
Di seguito il dettaglio degli iscritti per comparto:

Linea 2 Linea 3 Linea 4

Prevalentemente Bilanciata Prevalentemente Protezione Equilibrio Crescita Comp A0 Totale
S : : : : Garantito
obbligazionaria Mista azionaria
471 1.359 582 1.315 1.603 743 1.428 7.501

Il patrimonio del fondo, suddiviso in sette linee di investimento, ¢ stato affidato in gestione a societa
specializzate, individuate, a seguito di regolare selezione, dall’organo amministrativo.

Al 31 dicembre 2013 i gestori finanziari sono i seguenti intermediari:
» Credit Suisse (Italy) Spa
» Groupama Asset Management Sgr Spa
» Kairos Partners Sgr Spa (gia Julius Baer Sim Spa)

» Pioneer Investment Management Sgr Spa

Banca Depositaria

Al sensi di quanto previsto dall’art. 7 del D.Lgs. 252/05, le risorse del Fondo sono depositate presso
I'Istituto Centrale delle Banche Popolari Italiane con sede a Milano.

La Banca Depositaria esegue le istruzioni impartite dai soggetti gestori del patrimonio del Fondo che
non siano contrarie alla legge, allo Statuto del Fondo stesso ed ai criteri stabiliti nel decreto del
Ministero del Tesoro n. 703/1996.

La Banca Depositaria, ferma restando la propria responsabilita, puo subdepositare, in tutto o in parte, il
patrimonio del Fondo presso “Monte Titoli S.p.A.”, ovvero presso analoghi organismi di gestione
accentrata di titoli e presso controparti bancarie internazionali.

La Banca Depositaria comunica per iscritto al Fondo ogni irregolarita o anomalia riscontrata.

Controllo interno

Con riferimento alle deliberazioni della COVIP del 18 marzo e del 4 dicembre 2003 in materia di
organizzazione interna dei fondi pensione negoziali, I'incarico per lo svolgimento delle attivita di
controllo interno ¢ affidato alla societa Ellegi Consulenza Stl.
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Erogazione delle prestazioni

Per quanto riguarda la fase di erogazione delle rendite e delle eventuali prestazioni accessorie, il Fondo
si avvale delle convenzioni stipulate con le imprese assicuratrici UnipolSai Assicurazioni Spa (gia UGF
Assicurazioni Spa) e Assicurazioni Generali Spa.

Service Amministrativo

La gestione amministrativa e contabile di Fondaereo ¢ stata affidata in outsourcing a Servizi
Previdenziali S.r.1. con sede in Roma Piazza Fernando De Lucia n.15.

B) - Informativa riguardo la partecipazione in Mefop. S.p.A.

Fondaereo, avvalendosi della possibilita concessa dalla Legge 23 dicembre 2000 n° 388 art. 69 comma
17, a seguito della sottoscrizione del contratto d'appalto di servizi con Mefop S.p.A., ha acquistato a
titolo gratuito una quota del capitale sociale della predetta societa Mefop.

Tale societa si prefigge lo scopo di favorire lo sviluppo dei fondi pensione attraverso attivita di
promozione e formazione e attraverso I'individuazione e costruzione di modelli di riferimento per la
valutazione finanziaria e per il monitoraggio del portafoglio dei fondi. La citata partecipazione, alla luce
del richiamato quadro normativo e delloggetto sociale di Mefop S.p.A., risulta evidentemente
strumentale rispetto all’attivita esercitata dal Fondo.

Tale partecipazione, acquisita a titolo gratuito secondo quanto stabilito dallo statuto della societa Mefop
ed in forza di un’apposita convenzione stipulata con il Ministero del’Economia e delle Finanze, puo
essere trasferita ad altri Fondi esclusivamente a titolo gratuito.

Cio posto, tenuto conto della richiamata gratuita sia in sede di acquisizione che di trasferimento della
partecipazione in esame, la Covip ha ritenuto che essa venga evidenziata unicamente nella Nota
Integrativa.

C) - Criteri di valutazione

La valutazione delle voci di bilancio al 31 dicembre 2013 ¢ stata fatta ispirandosi ai criteri generali della
prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuazione dell’attivita economica e nel pieno
rispetto dell’oggetto sociale del Fondo.

In particolare i criteri di valutazione, non modificati rispetto all’esercizio precedente, sono quelli previsti
dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione ed integrati, dove non disposto altrimenti, con
quelli previsti dall’art. 2426 del codice civile.

11 bilancio ¢ redatto privilegiando la rappresentazione della sostanza sulla forma. Al fine di fornire una
pit immediata percezione della composizione degli investimenti, per le operazioni di compravendita di
strumenti finanziari, le voci del bilancio sono redatte prendendo a riferimento il momento della
contrattazione e non quello del regolamento. Conseguentemente le voci del bilancio relative agli
investimenti in strumenti finanziari sono redatte includendovi le operazioni negoziate ma non ancora
regolate, utilizzando quale contropartita le voci residuali “Altre attivita/passivita della gestione
finanziaria”.

Per la redazione del bilancio sono stati applicati 1 seguenti criteri di valutazione i quali non hanno subito
variazioni rispetto a quelli adottati nei precedenti esercizi.

I criteri di valutazione applicati sono conformi a quanto previsto nella Deliberazione Covip 17 giugno
1998 e successive integrazioni e in particolare:

¢ Attivo netto destinato alle prestazioni

E’ suddiviso in quote, ed assegnato al singolo iscritto confluendo nella relativa posizione individuale.
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11 valore della quota viene determinato con cadenza mensile, in coincidenza dell’ultimo giorno del mese.

Con riferimento al giorno successivo a quello di valorizzazione, sulla base dei contributi versati e
riconciliati vengono assegnate ai singoli iscritti un numero di quote pari allimporto del versamento
individuale diviso per il valore unitario della quota determinato con riferimento al giorno di
valorizzazione.

Analoghe modalita vengono seguite per i disinvestimenti a fronte di riscatti, trasferimenti, prestazioni
pensionistiche ed anticipazioni.

¢ Contributi previdenziali

In ossequio agli orientamenti emanati dalla COVIP ed in deroga al principio di competenza, i contributi
sono considerati disponibili ed elaborati in quote solo quando effettivamente incassati e riconciliati;
conseguentemente sia lattivo netto disponibile per le prestazioni sia le posizioni individuali vengono
incrementati solo a seguito dell’incasso dei contributi, della loro riconciliazione ed elaborazione in
quote. Pertanto i contributi incassati e non riconciliati o in attesa d’investimento vengono evidenziati
nel passivo mentre i contributi dovuti, ma non ancora incassati, sono indicati nei conti d’ordine.

¢ Strumenti finanziari

Gli strumenti finanziari sono costituiti prevalentemente da titoli quotati, per 1 quali la valutazione ¢
effettuata sulla base dell’'ultima quotazione disponibile rilevata sul mercato di acquisto e da contratti di
compravendita in valuta valutati al tasso di cambio ufficiale alla data di chiusura dell’esercizio. Nel caso
non sia individuabile il mercato di acquisto o questo non abbia fornito quotazioni significative, viene
considerato il mercato in cui il titolo sia maggiormente scambiato.

¢ Imposte

Le imposte sono iscritte in Conto Economico alla voce 80 - Imposta sostitutiva - e in Stato
Patrimoniale alla voce 50 - Debiti d’imposta - o alla voce 50 - Crediti d’imposta.

Le imposte sono calcolate nella misura prevista dalle norme vigenti sull’incremento (che comporta un
debito d’imposta) o decremento (che genera un credito di imposta) del valore del patrimonio nel corso
dell’esercizio, ai sensi dell'art. 17, comma 7, del D.Lgs. n° 252/2005 (nel testo introdotto dall'art. 5 del
D.Lgs.. n° 47/2000).

¢ Immobilizzazioni

Le immobilizzazioni sono valutate secondo le disposizioni di cui al D.Lgs. 27 gennaio 1992 n°87, sono
iscritte al costo di acquisto comprensivo degli eventuali oneri accessori e fiscali di diretta imputazione e
sono esposte al netto degli ammortamenti cumulati. Le immobilizzazioni vengono ammortizzate in
relazione alla residua possibilita di utilizzo dei beni.

¢ Ratei e risconti

I ratei ed 1 risconti sono calcolati secondo il principio della competenza economica temporale nel
rispetto dell’art. 2423 e 2424 del C.C.

¢ Crediti e debiti
I crediti sono iscritti a bilancio al valore nominale, coincidente con quello di realizzo, cosi come 1 debiti.

¢ Cassa e depositi bancari

Le voci di cassa e depositi bancari sono valutati al valore nominale.

¢ Oneri e proventi

Gli oneri ed 1 proventi sono stati rilevati secondo il principio della competenza.

¢ Quote d'iscrizione
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Le quote di iscrizione sono costituite da quote una tantum versate all'atto dell'adesione, anch’esse
registrate solo se effettivamente incassate.

¢ Quote associative

Le quote associative sono costituite da contributi destinati alla copertura delle spese di gestione e sono
prelevate secondo le modalita definite dal Consiglio di Amministrazione ed indicate nella Nota
Informativa.

¢ Conti d'ordine

Nella sezione ¢ riportato il valore dei contributi dichiarati dalle aziende e relativi alle competenze sino
alla data di chiusura dell’esercizio e non ancora versati alla data di chiusura dello stesso.

Criteri di riparto dei costi comuni

Gli oneri e 1 proventi della gestione amministrativa di pertinenza dei singoli comparti sono stati
direttamente attribuiti agli stessi. Gli oneri ed i proventi la cui pertinenza ad un singolo comparto non
fosse agevolmente individuabile sono stati ripartiti fra le diverse linee di gestione sulla base del numero
degli aderenti. Pertanto i contributi destinati alla copertura degli oneri amministrativi e le quote
d’iscrizione una tantum, le entrate relative agli interessi attivi, le penalita per ritardati versamenti nonché
1 costi amministrativi sono stati ripartiti sulla base del numero medio degli aderenti appartenenti a
ciascun comparto.

L’esigenza di produrre uno schema consolidato puo determinare Iinsorgere di rettifiche di
consolidamento, nello specifico si ¢ provveduto alla compensazione degli switch intercomparto.

Criteri e procedure per la stima di oneri e proventi

I criteri e le procedure di stima utilizzati per la valorizzazione mensile del patrimonio e la successiva
elaborazione in quote hanno consentito di evitare eccessive oscillazioni nel valore della quota. Si ¢
inoltre tenuto conto degli oneri e dei proventi maturati alla data di riferimento ma non ancora liquidati
o riscossi, in ottemperanza al principio della competenza economica.

Criteri e procedure per la redazione del prospetto della composizione e del valore del
patrimonio

Il prospetto della composizione e del valore del patrimonio del Fondo viene compilato, secondo le
indicazioni fornite dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, con riferimento a ciascun giorno
di valorizzazione e vengono registrati, con riferimento a tale data, il risultato della valorizzazione
dell’attivo netto destinato alle prestazioni, il numero di quote in essere ed il valore unitario della quota.

11 prospetto del patrimonio viene redatto dal Fondo con cadenza mensile.

D) COMPENSI AGLI AMMINISTRATORI ED AI SINDACI

Al sensi dell’art. 2427, punto 16, del codice civile, tenendo altresi conto delle previsioni della
Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, di seguito si riporta I'indicazione del’ammontare dei
compensi, a qualsiasi titolo e sotto qualsiasi forma, spettanti ai componenti del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio dei Sindaci per lesercizio 2013, inclusi gli emolumenti riversati
direttamente per alcuni Amministratori o Sindaci agli enti di appartenenza.

Gli emolumenti indicati nella tabella sono comprensivi degli oneri a carico del Fondo; la differenza
rispetto al precedente esercizio deriva da differenti inquadramenti dei soggetti percettori e dalla
riduzione degli emolumenti conseguente sia all’accorpamento degli organi sociali a seguito della fusione
che al deliberato dell’Assemblea dei Delegati in materia.
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2013 2012
79.963 180.542
Compensi agli amministratori 53.163 124.269
Compensi ai sindaci 26.800 56.273

Personale impiegato

Il Fondo non si avvale di proprio personale, ma, sulla base di un apposito contratto, utilizza il
personale, gli uffici ed 1 servizi messi a disposizione dalla societa Consulenza Istituzionale S.r.l.

E) ATTRIBUZIONE DEL PATRIMONIO AI COMPARTI

La ripartizione del patrimonio del Fondo tra i sette comparti sulla base delle scelte degli aderenti ¢
risultata la seguente:

Percentuale di

Valore del patrimonio netto . .
composizione

Comparto Aderenti

al 31/12/13 del patrimonio

Linea 2 (o B) Prevalentemente 471 37.378.075 11,18%
obbligazionaria

Linea 3 (o C) Bilanciata o mista 1.359 123.032.714 36,81%
Linea 4 (o D) Prevalentemente

azionaria 582 53.148.045 15,90%
Protezione 1.315 28.231.010 8,45%
Equilibrio 1.603 41.824.711 12,51%
Crescita 743 22.098.619 6,61%
Garantito 1.428 28.518.249 8,53%

Totali 7.501 334.231.423 100,00%

F) ULTERIORI INFORMAZIONI
Comparabilita con esercizi precedenti
I dati esposti in bilancio sono comparabili con quelli dell’esercizio precedente.

11 bilancio ¢ stato redatto in unita di euro.
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Stato patrimoniale
Attivita

Investimenti Diretti
a)  Azioni e quote di societa immobiliari
b)  Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiusi
¢)  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi
d)  Altri investimenti
Investimenti in gestione
a)  Depositi bancari
b)  Crediti per operazioni pronti contro termine
c)  Titoli emessi da Stati o da Organismi internazionali
d) Titoli di debito quotati
e)  Titoli di capitale quotati
f)  Titoli di debito non quotati
¢)  Titoli di capitale non quotati
h)  Quote di O.I.C.R.
1)  Opzioni acquistate
) Ratel e risconti attivi
m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione
n)  Altre Attivita di gestione finanziaria
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Attivita delle gestione amministrativa
a)  Cassa e depositi bancari
b) Immobilizzazioni Immateriali
¢) Immobilizzazioni materiali
d)  Altre Attivita della Gestione Amministrativa
Crediti d'imposta
Totale Attivita

Passivita

Passivita della gestione previdenziale
a)  Debiti della gestione previdenziale
Passivita della gestione finanziaria
a)  Debiti per operazioni pronti contro termine
b)  Opzioni emesse
¢)  Ratei passivi
d) Risconti Passivi
e)  Altre passivita della gestione finanziaria
Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali
Passivita della gestione amministrativa
a)  Trattamento fine rapporto
b)  Altre passivita amministrative
¢)  Risconto contributi per copertura oneri amministrativi
Debiti d'imposta
Totale Passivita

Attivo netto destinato alle prestazioni
Conti d'ordine

Conti d'ordine attivo
a)  Contributi attesi da incassare

31/12/2013

339.813.412
88.783.433

105.500.554
25.183.405
118.114.281

1.397.362
834.377

2.418.482
2.402.041
2.304

14.137

342.231.894

4.704.579
4.704.579
166.317

166.317
163.764
156.435

7.329
2.965.811

8.000.471

334.231.423

4.429.511
4.429.511
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31/12/2012

319.734.423
15.142.925

136.953.306
37.132.859
110.534.062

13.236.979
1.783.081
4.951.211

5.529.474
5.512.528
2.880

14.066

325.263.897

7.754.144
7.754.144
817.859

817.859
248.212
158.810

89.402
1.807.357

10.627.572

314.636.325

299.314
299.314

10
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Conto economico

Saldo della gestione previdenziale

a)  Contributi per le prestazioni

b)  Anticipazioni

¢) Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazioni in rendita

e) Erogazioniin conto capitale

f)  Premi per prestazioni accessorie

@)  Altre variazioni

Risultato della gestione finanziaria diretta

a)  Dividendi

b)  Utili e perdite da realizzi

¢)  Plusvalenze e minusvalenze

Risultato della gestione finanziaria indiretta

a)  Dividendi e interessi

b)  Profitti e perdite da operazioni finanziarie

c¢)  Commissioni e provvigioni su prestito titoli

d) Proventi e oneri su operazioni pronti contro termine
e)  Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo
Oneri di gestione

a)  Societa di gestione

b)  Banca depositaria

c)  Oneri di negoziazione valori mobiliari

Margine della gestione finanziaria ( +20 +30+40 )

Saldo della gestione amministrativa

a)  Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
b)  Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

c¢)  Spese Generali ed Amministrative

d)  Spese per il personale

e) Ammortamenti

f)  Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione

g)  Oneri e proventi diversi

h) Disavanzo esercizio precedente

1)  Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta

sostitutiva ( +10 +50 +60 )

Imposta sostitutiva

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni
(+70+80)

FONDAEREO

2013
4.891.057
24.804.845
10.204.370
17.898.626

1.592.906

27.982.652
7.281.275
20.701.377

530.686
456.290
74.396
27.451.966
579.449

48.458
529.312

576
6.225

7.328

22.560.909

2.965.811

19.595.098

Consolidato

2012
- 3.881.604
25.880.037
- 12.226.763
- 14.369.254

- 3.157.467

- 8.157

26.791.054
7.448.522
19.342.532

- 503.186
- 419.362
- 83.824
26.287.868
784.814

- 75.495
- 643.849

- 960
24.892

- 89.402

22.406.264

- 2.810.524

19.595.740
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FONDAEREO
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COMMENTO ALLE VOCI DI BILANCIO

STATO PATRIMONIALE
ATTIVITA'

20. Investimenti in gestione

Alla data del 31 dicembre 2013 gli investimenti in gestione ammontano a € 339.813.412 e sono cosi
costituiti:

- Depositi bancari sul conto di raccolta per complessivi € 2.621.653, di cui € 2.322.029 relativi ai
versamenti pervenuti e riconciliati nel mese di dicembre a titolo di conferimento ai comparti, €
127.832 per versamenti non riconciliati, € 590 per competenze attive maturate sul conto di
raccolta ripartite ai singoli comparti in rapporto alla media dei patrimoni in essere, altre giacenze
liquide € 2.898 e giacenze liquide sui conti di appoggio dei singoli comparti per € 168.304.

- Patrimonio in gestione paria € 337.191.759.

2013 2012
339.813.412 319.734.423

Depositi bancari presso Banca
depositaria 168.304 133.327
Ratei e risconti attivi per
disponibilta liquide presso banca
depositaria 2.453.349 1.465.187
Gestioni finanziarie 337.191.759 318.135.909

Ripartizione per linee d’investimento

. . Linea 4
Linea 2 Linea 3 P lent C .
) ) revalentem . e . . omparto
Prevalentemente Bilanciata Protezione Equilibrio Crescita p . Totale
. . . . ente Garantito
obbligazionaria Mista ) .
azionaria

37.771.191 | 124.904.843 54.427.356 28.575.791 42.552.873 22.651.371 28.929.987 | 339.813.412

Informazioni relative al patrimonio di gestione

Nel prospetto sottostante viene dettagliata per ciascun gestore la composizione del portafoglio in
gestione.

Tipologia Kairos Groupama Pioneer Credit Suisse Plonee.r / Totale
Partners Garantito

Liquidita 11.838.405 | 49.466.824 15.753.738 8.144.345 958.468 80.161.780

Titoli emessi da Stati ed

Organismi internazionali 27.144.066 - 9.756.677 42.376.127 26.223.684 105.500.554

Titoli di debito quotati 15.604.792 - 1.317.805 7.270.025 990.783 25.183.405

Titoli di capitale quotati 56.959.812 - 20.381.636 34.772.833 - 118.114.281

Ratei attivi 414.236 - 135.202 438.051 409.873 1.397.362

Crediti per operazioni da

regolare 52.191 - 36.971 27.145 4.438 120.745

Crediti per operazioni in

cambi da regolare - - 713.632 - - 713.632
Totale|  112.013.502 | 49.466.824 54.095.661 93.028.526 28.587.246 337.191.759
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L’elevato ammontare della liquidita deriva dalle operazioni di ristrutturazione dei comparti e di
conferimento dei patrimoni ai nuovi gestori realizzatesi il 1° gennaio 2014.

Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

L’importo complessivo delle integrazioni di garanzia maturate a fine esercizio 2013 risulta essere nullo.

40. Attivita della gestione amministrativa

Alla data del 31 dicembre 2013 le attivita della gestione amministrativa sono state pari a € 2.418.482 cosi
ripartite:

2013 2012
2.418.482 5.529.474
Cassa e depositi bancari 2.402.041 5.512.528
Immobilizzazioni Immateriali 2.304 2.880
Altre attivita della gestione amministrativa 14.137 14.066

Ripartizione per linee d’investimento

Linea 2

Prevalentem Linea 3 Prt{;l:lf:l:‘em Comparto
ente Bilanciata Protezione  Equilibrio Crescita P . Totale
.. . ente Garantito
obbligaziona Mista . .
; azionaria
ria
107.983 1.182.601 518.342 180.481 251.688 85.974 91.413 2.418.482

a) Cassa e depositi bancari

Comprende il saldo delle disponibilita liquide in giacenza sui conti correnti amministrativi del
Fondo e di cui € 2.254.718 sono relativi a prestazioni liquidate nel corso del mese di gennaio 2014.

b)  Immobilizzazioni immateriali

Raccoglie gli investimenti relativi al portale statico del Fondo, ammortizzato all’aliquota del 20%.

Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo Finale
Immobilizzazioni Immateriali 2.880 2.304
Portale web statico 2.880 - 576 - 2.304
Costo storico 4.800 - 4.800
Ammortamenti - 1.920 |- 576 - 2.496

¢)  Altre attivita della gestione amministrativa
Comprende principalmente le voci relative ai risconti della gestione amministrativa.

Altre attivita della gestione amministrativa

Altri crediti 13.119
Crediti da fornitori per rimborso imposte non dovute 13.119
Risconti Attivi 1.018
Servizi da MEFOP primo bimestre 2013 1.018

Totale 14.137
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PASSIVITA'

10. Passivita della gestione previdenziale
Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione previdenziale, pari ad € 4.704.579, sono costituite dalle
seguenti voci:
a) Debiti della gestione previdenziale
Tale posta ¢ costituita per € 2.322.029 dai contributi pervenuti nel mese di dicembre,
successivamente elaborati in quote in data 1° gennaio 2014 al valore quota del 31 dicembre 2013, €

127.832 per versamenti non riconciliati ed € 2.254.718 per il debito in essere verso gli iscritti per le
prestazioni liquidate a gennaio 2014.

2013 2012
Passivita della gestione previdenziale 4.704.579 7.754.144
Versament riconciliati da 2.322.029 2.291.232
investire in quota
Versamenti non riconciliati 127.832 181.650
Prestazioni da liquidare 2.254.718 5.281.262

Ripartizione per linee d’investimento

Linca 2 Linca 3 Prel:l :12?11:m Comparto
Prevalentemente Bilanciata v Protezione  Equilibrio Crescita P . Totale
.. . . ente Garantito
obbligazionaria Mista ) .
azionaria
304.644 1.920.547 796.920 400.382 551.364 244.327 426.395 4.704.579

20. Passivita della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione finanziaria sono costituite dalla commissione maturata
nel secondo semestre per il servizio di Banca Depositaria, dalle commissioni di pertinenza dei gestori
finanziari e dai debiti per transazioni effettuate in data anteriore al 31 dicembre 2013 ma cui il
regolamento ¢ stato eseguito nei giorni successivi alla data di chiusura del bilancio.

2013 2012
Passivita della gestione finanziaria 166.317 817.859
Commissioni Banca Depositaria 39.447 28.252
Commissioni Gestori 126.870 118.780
Operazioni da regolare 670.827

Ripartizione per linee d’investimento

Linea 2 g
. Linea 4
Prevalentem Linea 3 Prevalentem Comparto
ente Bilanciata Protezione  Equilibrio Crescita P . Totale
.. . ente Garantito
obbligaziona Mista . .
; azionaria
ria
13.784 52.326 27.812 14.003 20.776 10.953 26.663 166.317

30. Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

L’importo complessivo delle integrazioni di garanzia maturate a fine esercizio 2013 risulta essere nullo.
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40. Passivita della gestione amministrativa
Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione amministrativa sono pari a € 163.764.

Le poste piu significative riguardano i debiti verso fornitori per fatture ricevute e da ricevere per circa €
61.317, di cui € 5.490 per supporto alla funzione di controllo interno, € 24.400 per certificazione
bilancio, € 21.727 servizio di direzione e fornitura degli spazi di natura logistica, € 5.863 per valutazione
dei risultati finanziari dei gestori relativi al quarto trimestre, € 3.758 per servizi amministrativi e € 65 per
spese di spedizione. Inoltre i debiti verso lerario ed enti previdenziali quale sostituto d’imposta
ammontano a circa € 360, risultano regolarmente versati nel mese di gennaio 2014. I debiti per
emolumenti da corrispondere agli organi sociali ammontano a € 65.930. La voce Altri debiti ¢ costituita
dai ratei passivi maturati a fronte di servizi ante fusione. I risconti passivi costituiscono quote di ricavi
che vengono riportati a nuovo per la copertura degli oneri dei futuri esercizi ed ammontano ad € 7.329.

2013 2012
Passivita della gestione
amministrativa 163.764 248.212
Altre passivita amministrative 156.435 158.810
Debiti verso Fornitori e fatture da
ricevere 61.317 73.904
Debiti verso l'erario ed enti
previdenziali 360 44
Debiti verso amm.ri e sindaci 65.930 32.725
Altri debiti 28.828 52.137
Risconti passivi - 7.329 89.402
Ripartizione per linee d’investimento
Linea 2 . Linea 4
Prevalentem Linea 3 Prevalentem Comparto
ente Bilanciata v Protezione  Equilibrio Crescita P . Totale
. . . ente Garantito
obbligaziona Mista . .
2 azionaria
ria
7.465 78.074 34,199 12.860 17.769 6.265 7.132 163.764

100.  Attivo netto destinato alle prestazioni

L’attivo netto destinato alle prestazioni che ¢ risultato pari a € 334.231.423 ha evidenziato un
incremento pari ad € 19.595.098 rispetto all’esercizio precedente.
Linea 2

. Linea 4
Prevalentem Linea 3
. . Prevalentem . e . Comparto
ente Bilanciata Protezione  Equilibrio Crescita . Totale
. . . ente Garantito
obbligaziona Mista . .
A azionaria
ria

582.939 5.540.018 5.177.853 1.082.874 3.144.731 3.032.079 1.034.604 19.595.098

CONTI D'ORDINE

I Conti d’ordine, al 31 dicembre 2013 ammontano ad € 4.429.511. La variazione rispetto all’esercizio

precedente deriva dal ritardo nei versamenti da parte di alcune aziende, effettuati a gennaio 2014 per €
1.708.112 e a febbraio 2014 per € 2.247.015.

Ripartizione per linee d’investimento

Linea 2
Prevalentemen Linea 3 Linea 4 Comparto
te Bilanciata Prevalentemen Protezione Equilibrio Crescita P X Totale
.. . . . . Garantito
obbligazionari Mista te azionaria
a
517.873 1.649.659 648.258 390.722 553.388 271.898 397.713 4.429.511
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CONTO ECONOMICO

10. Saldo della gestione previdenziale

FONDAEREO
Consolidato

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione previdenziale risulta negativo per € 4.891.057. Lo stesso ¢ il
risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

Contributi
- Contributi datore di lavoro
- Contributi lavoratori
- Trattamento di Fine Rapporto
- Trasferimenti in ingresso
Anticipazioni
Trasferimenti e riscatti
- Ruscatti
- Trasferimenti
Erogazioni in conto capitale
Altre entrate previdenziali
-Switch in entrata
- Switch in uscita
Altre Variazioni

Linea 2

Prevalentem Linea 3 i
. . Prevalentem .
ente Bilanciata ot Protezione
obbligaziona Mista cote
: azionaria
ria
- 379.999 - 2.671.439 - 2.455.509 203.729 | -

a) Anticipazioni

2013

5.270.604
4.653.109
14.637.380

12.232.914
5.665.712

3.143473
3.143.473

4.891.057
24.804.845

24.561.093

243.752
10.204.370
17.898.626

1.592.906

Ripartizione per linee d’investimento

Equilibrio

114.882 -

Crescita

68.541

2012
- 3.881.604
25.880.037
6.265.904
5.032.856
14.570.650 25.869.410
10.627
- 12.226.763
- 14.369.254
10.198.297
4.170.957
- 3.157.467
3.096.489
3.096.489
- 8.157
e Toue
595.584 - 4.891.057

La voce comprende le erogazioni effettuate agli aderenti ai sensi dell’art. 11 comma 7, del D.Lgs.

252/2005.

b)  Erogazioni delle prestazioni pensionistiche in conto capitale

In questa posta sono riportate le prestazioni erogate agli aderenti sotto forma di capitale o conferite al
gestore assicurativo per la trasformazione in rendita, al momento del collocamento a riposo.

¢)  Premi per assicurazioni d'invalidita e premorienza

Non sono state stipulate polizze per assicurazioni d'invalidita e premorienza.

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

11 risultato della gestione finanziaria indiretta presenta un saldo positivo di 27.982.652 euro ed include
gli interessi sui conti accesi presso la Banca Depositaria, dove, tra Ialtro, confluiscono i contributi in
attesa di essere investiti. Le plusvalenze/minusvalenze del periodo si scompongono da valutazione per
€ 2.821.532 e realizzate per € 18.134.294.
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Consolidato
2013 2012

Dividendi ed interessi 7.281.275 7.448.522
- Su depositi bancari 25.244 51.955

- Su titoli emessi da Stati ed Organismi

Internazional 3.762.729 3.900.704

- Su titoli di debito quotati 798.413 905.675

- Su titoli di capitale quotati 2.694.889 2.590.188

Profitti e perdite su operazioni

finanziarie 20.701.377 19.342.532
Plusvalenze/Minusvalenze 20.955.826 19.510.801
- Cambi - 1.346.856 - 782.225

- Su titoli emessi da St.e Org. Int. - 4.911.950 3.535.268

- Su titoli di debito quotati - 575.947 576.914

- Su titoli di capitale quotati 25.919.297 14.440.806

- Su titoli di debito non quotati 1.487.485

- Su quote O.1L.C.R. 1.723.953

- Derivati 383.797 16.085
Oneri di negoziazione valori mobiliari - 280.637 - 266.255
Bolli ed altre spese 11.116 70.656
Altri ricavi e spese 15.072 27.330
Risultato della gestione finanziaria
indiretta 27.982.652 26.791.054

Ripartizione per linee d’investimento
Linea 2 .
Prevalentem Linea 3 Linea 4
ente Bilanciata Prevalentem Protezione  Equilibrio Crescita Compa.rto Totale
obbligaziona Mista .e nte ) Carante
via azionatia
1.123.344 9.389.802 8.665.805 1.025.338 3.720.045 3.514.107 544.211 | 27.982.652

40. Oneri di gestione

Al 31 dicembre 2013 gli oneri di gestione erano composti dalle commissioni dovute per il servizio di
Banca Depositaria e dalle commissioni per la gestione finanziaria.

2013 2012
Oneri di Gestione 530.686 503.186
Commissioni Banca Depositaria 74.396 83.824
Commissioni di gestione 456.290 419.362
- CREDIT SUISSE 134.553 128.301
- CATTOLICA ASSICURAZIONI - 13.454
- PIONEER 13791/ 104.96/
- KAIROS PARTNERS 128.820 92538
- DEXIA - 24.03/
- GROUPAMA 55.000 56.085
Ripartizione per linee d’investimento
Linea 2 Linca 3 Pnf1 :l‘:lt“em Comparto
Prevalentemente Bilanciata v Protezione  Equilibrio Crescita P . Totale
) . X X ente Garantito
obbligazionaria Mista . .
azionaria
45.200 174.562 93.721 48.176 70.491 36.306 62.230 530.686
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50. Saldo della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione finanziaria presenta un risultato positivo di € 27.451.966. Lo
stesso ¢ dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
Margine della gestione finanziaria 27.451.966 26.287.868
Risultato della gestione finanziaria
diretta
.Rlsgltato della gestione finanziaria 97 080,652, 26.791.054
indiretta
40 Onetri di Gestione - 530.686 - 503.186
Ripartizione per linee d’investimento
Linea 2 Linea 3 Pth:lej: o Compart
Prevalentemente Bilanciata cvaiente Protezione Equilibrio Crescita 0 pa. 0 Totale
. . . . ente Garantito
obbligazionaria Mista . .
azionaria
1.078.144 9.215.240 8.572.084 977.162 3.649.554 3.477.801 481.981 27.451.966

60. Saldo della gestione amministrativa

Al 31 dicembre 2013 la gestione amministrativa ha chiuso in pareggio dopo aver riscontato € 7.328 per
la copertura di oneri dei futuri esercizi. Le voci di bilancio che hanno contribuito a determinare tale
risultato sono evidenziate nella tabella sottostante:

2013 2012
Saldo della gestione
amministrativa - -
Contributi destinati a copettura
2 oneri amministrativi 579.449 784.814
b Oneri per servizi amministrativi
acquisiti da terzi - 48.458 - 75.495
c Spese generali amministrative - 529.312 - 643.849
d |[Spese per il personale - -
e | Ammortamenti - 576 - 960
‘ Storno oneri amministrativi in
fase di erogazione -
g Oneri e proventi diversi 6.225 24.892
. [Risconto contributi per copertura
i) oneri amministrativi - 7.328 - 89.402

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Sono composti dalle quote d'iscrizione e dalle quote associative destinate a copertura degli oneri
amministrativi.

2013 2012
Contributi destinati a copertura degli oneri
amministrativi 579.449 784.814
Quote d'iscrizione 5.779 2.667
Quote associative 484.268 734.991
Risconti rivententt da precedentt
esercizi 89.402 47.156
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Ripartizione per linee d’investimento
Linea 2 Linea 3 Prh:le?: m Comparto
Prevalentemente  Bilanciata cvarente Protezione  Equilibrio Crescita P . Totale
.. . . ente Garantito
obbligazionaria Mista . .
azionaria
38.795 113.697 48.174 97.264 121.725 58.098 101.696 579.449

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

Nella posta sono compresi i costi sostenuti per il servizio prestato dal service amministrativo per la
gestione amministrativa e dagli oneri per la consulenza del lavoro.

2013 2012
Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi 48.458 75.495
Service Amministrativo 47.372 73.380
Consulenza del lavoro 1.086 2.115

Ripartizione per linee d’investimento

Linea 2 Linea 3 Pr::l:lt“em Comparto
Prevalentemente  Bilanciata Protezione  Equilibrio Crescita i Totale
obbligazionaria Mista .e nee . Garantito
azionaria
3.244 9.507 4.029 8.134 10.180 4.859 8.505 48.458
c) Spese generali ed amministrative
Le spese generali ed amministrative ammontano ad € 529.312 e sono cosi composte:
2013 2012
Spese generali amministrative 529.312 643.849
Servizi di direzione, gestione operativa e logistica 251.160 212.154
Emolumenti organi sociali 79.963 180.542
Consulenze finanziarie 30.855
Oneti certificazione bilancio 24.400 33.912
Oneri per valutazione risultati di gestione finanziaria 23.450 68.971
Oneri per svolgimento funzione di controllo interno 21.915 35.557
Spese clettorali 21.129
Spese postali 19.853 26.903
Polizze assicurative 14.600 24.240
Contributo di vigilanza COVIP 1..266/2005 13.298 4.142
Spese e consulenze legali 8.530 219
Servizi MEFOP 6.409 7.858
Altre spese generali 5.752 6.787
Associazioni di categoria 3.962 5.637
Cancelleria e stampati 2.139 545
Editoria 1.708 3.401
Spese notarili 189 21.755
Prestazioni professionali - 1.976
Servizio aggiornamento sito WEB - 7.585
Viaggi e trasferte - 23
Imposta di registro vidimazione libri sociali - 1.642

Ripartizione per linee d’investimento
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, S @) )
Linea2 (o B) _. . Prevalentem . e : ]
Bilanciata o Protezione  Equilibrio Crescita Garantito Totale
Prev.Obbl. . ente
Mista ] g
azionaria
- 35.438 |- 103.859 |- 44.006 |- 88.848 | - 111.193 |- 53.071 |- 92.897 - 529.312

Di seguito vengono commentate le poste piu significative:

e Servizi di direzione, gestione operativa e logistica: la differenza deriva dalla ricontrattualizzazione
dei servizi.

e Emolumenti agli organi sociali: la differenza rispetto al precedente esercizio deriva dai differenti
inquadramenti dei soggetti percettori e dalla riduzione degli emolumenti conseguente sia
all’accorpamento degli organi sociali a seguito della fusione che al deliberato dell’Assemblea dei
Delegati in materia.

e Consulenze finanziarie riguardano i servizi di analisi dei fabbisogni, revisione dei comparti e
selezione dei gestori.

e Oneri certificazione bilancio: la riduzione ¢ conseguente alla rinegoziazione del contratto.

e Oneri per svolgimento della funzione di controllo interno: la riduzione deriva dalla rinegoziazione
del servizio.

e Spese postali riguardano principalmente I'invio della comunicazione periodica annuale agli aderenti,
la riduzione deriva principalmente dal consenso fornito da una parte di iscritti a permettere
l'acquisizione della documentazione con modalita telematica.

e DPolizza assicurativa a copertura dei componenti gli organi sociali del Fondo: la riduzione deriva dal
cambio del broker e dalla conseguente rinegoziazione del premio.

e Contributo di Vigilanza COVIP L.266/2005 viene calcolato sul flusso contributivo.
e Spese e consulenze legali sono legate ai contenziosi istauratisi nel corso dell’anno.

e Canoni a fronte dell’utilizzo dei servizi prestati da Mefop. S.p.A., ridotti a seguito di rinegoziazione
post fusione.

e Altre spese generali sono relative a rimborsi a pie¢ di lista.
e Associazioni di categoria: quota annuale ad Assofondipensione ridotta a seguito della fusione.

e Editoria comprende i costi sostenuti per la pubblicazione obbligatoria del bando di gara per la
selezione dei gestori finanziari.

e Spese notarili riguardano la vidimazione dei libri sociali.

f) Storno oneri amministrativi alla fase d'erogazione

Non ci sono storni di oneti amministrativi.

g) Oneri e proventi diversi

La posta comprende gli interessi attivi maturati sui conti accesi presso Banca Depositaria destinati alla
gestione amministrativa, le spese e le commissioni bancarie addebitate sugli stessi. Le sopravvenienze
attive sono da imputare principalmente al maggiore accantonamento effettuato nel precedente esercizio
a fronte di emolumenti da erogare ai membri degli organi sociali.
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2013

Proventi ed oneri diversi 6.225
Proventi ed oneri bancari 2.791

- Interessi attivi 2.809

- Spese ed oneri - 18 -
Oneti e proventi straordinari 3.434

- Sopravvenienze attive 3.636

- Oneri diversi a seguito controversie legali -
- Abbuoni ed arr.ti passivi - 176

- Sanzioni amministrative - 26

Ripartizione per linee d’investimento

Linea 2 Linea 3 Linea 4
Prevalentemente Bilanciatao Prevalentemente  Protezione  Equilibrio
obbligazionaria Mista azionaria
417 1.221 518 1.045 1.308

FONDAEREO
Consolidato

2012

24.892
6.343

6.687
344

18.549

22.069
3.878
358

Crescita Garantito

624 1.092

70. Variazioni dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposte

Totale

6.225

Al 31 dicembre 2013 l'attivo netto destinato alle prestazioni al lordo dell'imposta sostitutiva ha
evidenziato una variazione positiva per € 22.560.909. Lo stesso ¢ dato dalla somma algebrica delle

seguenti voci:

2013
Variazione dell'attivo netto destinato 22.560.909
alle prestazioni ante imposte
10 Saldo della gestione previdenziale - 4.891.057
50| Matgine della gestione finanziaria 27.451.966

60 Saldo della gestione amministrativa -

Ripartizione per linee d’investimento

Linea 2 Linea 3 Linea 4
Prevalentemente Bilanciata Prevalentemente Protezione Equilibrio
obbligazionaria Mista azionaria
098.145 6.543.801 6.116.575 1.180.891 3.534.672

2012

22.406.264

3.881.604
26.287.868

Comparto

Crescita .
Garantito

3.409.260 1.077.565

Totale

22.560.909
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In sintesi 'imposta sostitutiva dell'esercizio ¢ cosi determinata:
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A)

B)
©)

D)

E)

F)

G)

H)

D
D

L)

M)

N)

0)

P)

Patrimonio netto del fondo al 31/12/13 al
lordo dell'imposta sostitutiva

Riscatti
Prestazioni previdenziali

Somme trasferite ad altre forme
pensionistiche complementari

Contributi versati al Fondo Pensione

Somme ricevute da altre forme
pensionistiche

Redditi assoggettati a ritenuta d'acconto o
ad imposta sostitutiva ( con esclusione dei
proventi da OICR italiani o da fondi
Lussemburghesi storici)

Redditi esenti o comunque non soggetti ad
imposta

Patrimonio netto al 1 gennaio 2013

Risultato di gestione

Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR
italiani o da fondi Lussemburghesi storici)
Base Imponibile cui applicare 1'aliquota

Imposta sostitutiva Lorda 11%

Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR
italiani o da fondi Lussemburghesi storici)

Imposta sostitutiva dovuta

Linea 2
Prevalentemente
obbligazionaria

37.493.281

3.172.053

701.135

2.831.697

692.309

36.795.136

1.047.327

1.047.327

115.206

115.206

IMPOSTA SOSTITUTIVA
Linea 3 Linea 4
Bilanciata Prevalentemente Protezione
Mista azionaria
124.036.497 54.086.767 28.329.027
9.124.571 4.057.376 1.905.806
3.268.097 2.266.325 549.413
9.142.597 3.391.180 2.270.896
668.575 515.263 474.149
117.492.696 47.970.192 27.148.136
9.125.297 8.533.833 891.065
9.125.297 8.533.833 891.065
1.003.783 938.722 98.017
1.003.783 938.722 98.017

Equilibrio

42.214.652

2.572.890

477.970

2.821.478

219.136

38.679.980

3.544.918

3.544.918

389.941

389.941

Crescita

22.475.800

985.578

608.774

1.474.736

99.954

19.066.540

3.428.922

3.428.922

377.181

377.181

Comparto
Garantito

28.561.210

2.211.916

937.471

3.118.556

717.839

27.483.645

390.557

390.557

42.961

42.961

Totale

337.197.234

24.030.190

8.809.185

25.051.140

3.387.225

314.636.325

26.961.919

26.961.919

2.965.811

2.965.811
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Linea 2 (o B) Prevalentemente obbligazionaria

Rendiconti della fase di accumulo dei comparti

10

20

30
40

50

10

20

30

50

100

Linea di investimento 2 (o B) Prevalentemente obbligazionaria

Attivita

Investimenti Diretti
a)  Azioni e quote di societa immobiliari

b)  Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiusi

¢)  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi
d) Altri investimenti
Investimenti in gestione
a)  Depositi bancari
b)  Crediti per operazioni pronti contro termine
c)  Titoli emessi da Stati o da Organismi internazionali
d) Titoli di debito quotati
e)  Titoli di capitale quotati
f)  Titoli di debito non quotati
@)  Titoli di capitale non quotati
h)  Quote di O.I.C.R.
1)  Opzioni acquistate
) Ratei e risconti attivi
m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione
n)  Altre Attivita di gestione finanziaria
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Attivita delle gestione amministrativa
a)  Cassa e depositi bancari
b) Immobilizzazioni Immateriali
¢) Immobilizzazioni materiali
d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa
Crediti d'imposta
Totale Attivita

Passivita

Passivita della gestione previdenziale

a)  Debiti della gestione previdenziale
Passivita della gestione finanziaria

a)  Debiti per operazioni pronti contro termine
b)  Opzioni emesse

c)  Ratei passivi

d) Risconti Passivi

e)  Altre passivita della gestione finanziaria

Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Passivita della gestione amministrativa
a)  Trattamento fine rapporto
b)  Altre passivita amministrative
¢) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi
Debiti d'imposta
Totale Passivita

Attivo netto destinato alle prestazioni

Conti d'ordine

10 Conti d'ordine attivo

a)  Contributi attesi da incassare

31/12/2013

37.771.191
5.408.279

16.915.945
8.202.990
6.973.410

268.232
2.335

107.983
107.250
103

630

37.879.174

364.644
364.644
13.784

13.784
7.465

6.974
491
115.206
501.099

37.378.075

517.873
517.873

31/12/2012

37.326.556
316.312

17.544.991
12.542.198
6.529.704

393.143

208

652.277
650.278
340

1.659

37.978.833

894.469
894.469
14.424

14.424
15.748

7.770
7.978
259.056
1.183.697

36.795.136

35.154
35.154
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Linea 2 (o B) Prevalentemente obbligazionaria

Saldo della gestione previdenziale

a)  Contributi per le prestazioni

b)  Anticipazioni

¢) Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazioniin rendita

e) FErogazioniin conto capitale

f)  Premi per prestazioni accessorie

@)  Altre variazioni

Risultato della gestione finanziaria diretta

a)  Dividendi

b)  Utili e perdite da realizzi

¢) Plusvalenze e minusvalenze

Risultato della gestione finanziaria indiretta

a)  Dividendi e interessi

b)  Profitti e perdite da operazioni finanziarie

c¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

d) Proventi e oneri su operazioni pronti contro termine
e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo
Oneri di gestione

a)  Societa di gestione

b) Banca depositaria

¢)  Oneri di negoziazione valori mobiliari

Margine della gestione finanziaria ( +20 +30+40 )
Saldo della gestione amministrativa

a)  Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
b)  Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

c)  Spese Generali ed Amministrative

d)  Spese per il personale

e) Ammortamenti

f)  Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione
2)  Oneri e proventi diversi

1)  Riscontro contributi per copertura oneri amministrativi

Variazione attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta

sostitutiva (+10+50-+60)
Imposta sostitutiva

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni
(+70+80)

2013
379.999
3.493.189
1.515.119
2.206.733

151.336

1.123.344
896.827
226.517

45.200
36.809
8.391

1.078.144
38.795

3.244
35.438

39

417
491
698.145

115.206

582.939

2012

- 1.441.566

3.338.871

- 1.495.106
- 2.536.536

- 748.087

- 708

2.467.027
1.162.235
1.304.792

- 46.116
- 36.323
- 9.793

2.420.911

70.037

- 6.737
- 57.457

- 86

2.221

- 7.978

979.345

- 259.056

720.289
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NUMERO E CONTROVALORE DELLE QUOTE

Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 3.621.335,552 36.795.136
Quote emesse 340.711,021 3.493.189
Quote annullate - 378.202,741 - 3.873.188
Quote in essere al 31/12/2013 3.583.843,832 37.378.075

11 valore unitario iniziale della quota al 1° gennaio 2013 ¢ pari ad € 10,160.
11 valore unitario della quota al 31 dicembre 2013 ¢ pari ad € 10,429.

Il controvalore della somma delle quote emesse e di quelle annullate pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del Conto Economico ¢ risultato negativo e pari ad € 379.999; tale
saldo rappresenta la differenza tra 'ammontare dei contributi destinati ad investimento incassati nel
corso dell’esercizio e Pammontare dei trasferimenti e det riscatti.

L’incremento del valore delle quote ¢ pari alla somma del saldo della gestione finanziaria e della
q p 8
gestione amministrativa, al netto dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Prospetto quota

ATTIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Investimenti Diretti -
Investimenti in gestione 37.771.191
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali -
Attivita delle gestione amministrativa 107.983
Proventi maturati e non riscossi -
Totale Attivita fase di accumulo 37.879.174
PASSIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Passivita della gestione previdenziale 364.644
Passivita della gestione finanziaria 13.784
Garanzia di risultato riconosciute sulle posiziont -
Passivita della gestione amministrativa 7.465
Oneri maturati e non liquidati 115.206
Totale Passivita fase di accumulo 501.099
Attivo netto destinato alle prestazioni 37.378.075
Numero delle quote in essere 3.583.843,832
Valore unitario della quota 10,429
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COMMENTO ALLE VOCI DI BILANCIO

STATO PATRIMONIALE
ATTIVITA'

20. Investimenti in gestione

Le risorse del comparto sono affidate in gestione a:
» Kairos Partners Sgr Spa (gia Julius Baer Sim Spa)
tramite mandato che non prevede il trasferimento di titolarita.

Nella tabella sottostante viene riportato 'ammontare delle risorse amministrate dal gestore alla data di
chiusura dell’esercizio.

Denominazione 31/12/2013 31/12/2012

Depositi bancari presso Banca Depositaria 107.617 10.586

Disponibilita liquide presso comparto generale in attesa di conferimento

al comparto, debiti in attesa di disinvestimento 264.998 || - 74.526

Gestioni finanziarie 37.398.576 37.390.496

Kairos Partners Sgr Spa 37.398.576 37.390.496
Totale risorse gestite 37.771.191 37.326.556

Informazioni relative al patrimonio in gestione

. . Kairos Partnets
Tipologia

Sgr Spa
Liquidita 5.035.664
Titoli emessi da Stati ed Org. Int. 16.915.945
Titoli di debito quotati 8.202.990
Titoli di debiti non quotati
Titoli di capitale quotati 6.973.410
Quote di O.I.C.R.
Ratei attivi 268.232
Accrediti banca da pervenire 2.335
Totale 37.398.576
Informazioni sulla distribuzione territoriale degli investimenti
Area geografica Italia Altri UE USA Altri OCSE Totale
Liquidita 5.035.664 5.035.664
Titoli emessi da Stati ed
Org.Int. E Titoli di debito
quotati 2.112.162 23.006.773 25.118.935
Titoli di capitale quotati 151.271 6.822.139 6.973.410
Subtotale 7.299.097 29.828.912 0 0 37.128.009
Ratei attivi 20.627 247.605 268.232
Altre attivita della
gestione finanziaria 0 2.335 2.335
Totale 7.319.724 30.078.852 0 0 37.398.576
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Informazioni sulla composizione in valuta degli investimenti

Nella tabella sottostante sono dettagliati valori in euro degli investimenti secondo la valuta utilizzata.
Non risultano effettuate operazioni di copertura rischi di cambio.

Valuta Titoli di Stato  Titoli di debito  Litoh di ReEEClS Totale
Capitale Bancari
Euro 16.915.945 8.202.990 6.973.410 5.035.664 37.128.009
Totale 16.915.945 8.202.990 6.973.410 5.035.664 37.128.009

Durata media finanziaria

La duration media del portafoglio ¢ pari a 2,78.
La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in
relazione alle tipologie piu significative di titoli.

Tipologia Italia Altri UE USA Altri OCSE
Titoli di stato quotati 0,84 3,00
Titoli di Stato non quotati
Titoli di debito quotati 2,87

Informazioni su contratti derivati

Al 31 dicembre 2013 non sono in essere operazioni in contratti derivati.

Informazioni su operazioni in corso di regolamento

6 n n n ] Natura del
Gestore Descrizione Tipo operazione Isin/codice Importo credito/debito
KKAIROS PARTNERS | REPSOL S.A.  ESB Dividendo ES0173516115 2.335 | Crediti con le banche
Totale crediti/debiti per operazioni da regolate 2.335

Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da
aziende tenute alla contribuzione o appartenenti ai loro gruppi

Non sono presenti posizioni in essere alla data del 31/12/2013 riconducibili a strumenti in conflitto
d’interessi.

Informazioni sulle commissioni di negoziazione

% su
. . Comm.su  Comm.su Totale CTV acquisti e
Tipologia . . . g . volume
Acquisti vendite comm.ni vendite .
neg021at0

Titoli emessi da Stati ed Organismi ) ) ) 11.269.174 0,000%

Internazionali
Titoli di debito quotati (corporate) - 6.140.875 0,000%
Titoli di capitale quotati 3.510 2.108 5.618 5.344.555 0,105%

Totale 3.510 2.108 5.618 22.754.604 0,025%
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Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari distinti per tipologie

Tipologia Acquisti Vendite Totale
Titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali 5.551.688,00 5.717.486,00 11.269.174,00
Titoli di debito quotati (corporate) 1.018.440,00 5.122.435,00 6.140.875,00
Titoli di capitale quotati/quote di OICR 2.433.479,00 2.911.076,00 5.344.555,00
Totale 9.003.607,00 13.750.997,00 22.754.604,00

Ratei e risconti attivi
La voce 1) Ratei e risconti attivi (pari ad € 268.232) ¢ composta dai redditi maturati sui titoli
obbligazionari in portafoglio alla data del 31 dicembre 2013.
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Titoli detenuti in portafoglio
Si riporta di seguito lindicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore
decrescente dell'investimento e specificando il valore dell'investimento stesso e la quota sul totale delle

attivita pari a € 37.879.174.

20

Categoria bilancio

Litolt di Stato o Urg. int
Litolt di Stato o Urg. int
litolt di dtato o Urg. int
litolt di dtato o Urg. int
litolt di dtato o Urg. int
litolt di dtato o Urg. int
litolt di dtato o Urg. int
Litolt di Stato o Urg. int
Litoli di Stato o Org,. int
Litoli di Stato o Org,. int
Litoli di debito quotati

Iitolt di debito quotati

Titoli di debito quotati
Titoli di Stato o Org. int

Iitoli d1 debito quotat

Titoli di debito quotati
Titoli di debito quotati

Litoli di debito quotati
Litoli di debito quotati
Litolt di Stato o Urg. int
Litolt di Stato o Urg. int
Litolt di Stato o Urg. int
Litolt di Stato o Urg. int
l1itolt capitale quotati
l1itolt capitale quotati
l1itolt capitale quotati
l1itolt capitale quotati
Litolt capitale quotati
Litolt capitale quotati
Litoli capitale quotati
Litoli capitale quotati
Litoli capitale quotati
I1tolr capitale quotatt

Titoli capitale quotati
Titoli capitale quotati

I1tolr capitale quotatt

Titoli capitale quotati
Titoli capitale quotati

Litoli capitale quotatt
litoli capitale quotatt
litoli capitale quotatt
litol capitale quotatt
litol capitale quotatt
litol capitale quotatt
l1itolt capitale quotati
litolt capitale quotaty
l1itolt capitale quotati
l1itolt capitale quotati
Litolt capitale quotati
Litolt capitale quotati

Denominazione

EESE 1,625% U2/ 15

BELG.3,5% 3/ 15

EESE 1,625% 09/ 17

BELG. 3,57 06/201/

AUS. 3,2% 2] 11

FRKANCIA 1/L0,45% 0//106

BI1P 3,5% 0/ 14

FR.IOAT3,25%4/ 10

FRANCE O.AT.I/L0,2507/25/18
FR.OAT3%10/15

RENTENBANK 3% 10/2015

Cod.ISIN

EUUVDUATGUAES
BEUVUU316258
EUUVDUATGUAU4
BEOUVU323320
ATUUUUAUGLY 4
FROTTYT05/91
110004505076
FROUTUZ88357
FROOT11237643
FROOT0Z2106481

AGENCE FIRANCAISE DEV. 2,25% 03/[XS0762339850

FOKTIS BANK NED 3,375 05/19/14
B1P 4,25% 2/ 15
DAIM.4,625%9/ 14
UNIBAIL-R.2,25 08/ 18
RENTEN 1,0625% 10/19

FMS WERT 1% U7/ 17

KFW 0,875% 10/2017
BELGIAN 1,25 06/22/ 13
OLANDA 0 U4/15/16

FRANCE O.A 1. 1/L0,1% 07/ 21
LUXEMBOUKG GOV 3,375% U5/20
KOYAL DUTCH S.(euro)
ALLIANZ AG -NOM- DEM
SAP AG

HENKEL AG

TOUTAL SA

KONINKLIJKE DSM NV
DEUTSCHE TELEKOM AG
BNP PARIBAS

SCHNEIDER ELECTKIC
SIEMENS AG REG DEM
FORTUM OY]
SANOFI-SYNTHELAB.FKF
BAYEK AG UBS

VINCI SA

INBEV NV

KERKY GROUP

ASML HOLDING NV

BAYEBEKISCHE MO1TOKEN WEKK-PEFD

BASE SE
UNILEVEK NV-CVA
EN1SPA OKD

LVMH MOET HENNESSY LOUILS VUL

ADIDAS AG
GAZ DE FRANCE
PUBLICLS GROUPE

40. Attivita della gestione amministrativa

XS0428611973
110003719918
DEUOUATAS5GY
XSUB11116853
XS0795453576Y
DEOVUATPGPTY
DEUOUATKRETTS
BEOVUU329584
NLOUT056413Y
FROUT134 /040
XSU5006445963
GBUUBU3SMLXZY
DEO0US404005
DEUOU /164600
DEOV06U48408
FROUOUTZ202Z /1
NLOOVVULYEZ/
FRO0O00120321
FROO00131104
FROO00121972
BEOOU3810273
DEO007236101
FI000900 /132
FROO0UT120578
DEUVUBAYOOT/
FROO0U125480
BEUVU3 /93107
1E00U4906560
NLOUTUZ73215
DEOVU5TY003/
DEUOUBASKETTT
NLUOUOVYY 355
110003132476
FROOOUTZ1014
DEVOUATEWWWU
FROUTUZU8488
FROUOUT30577/

FONDAEREO
Linea 2 (o B) Prevalentemente obbligazionaria

valore di mercato al
31/12/13

1.573.250
1.560.150
[.4306.120
1.092.200
1.U81.980
1.079.952
1.0/6.672
1.066.000
1.055.398
1.049.500
1.048.900
1.045.800
1.036.890
1.035.490
1.027.300
1.018.300
1.015.800
1.007.600
1.002.400
1.002.200
991.650
982.883
832.500
321.99Y
208.391
257.590
235.510
229.680
227.440
220.757
215.430
208.529
202.817
197.029
196.296
193.191
192.646
180.452
1/1.076
165.182
164.176
163.508
161.620
160.094
158.710
[51.271
150.501
146.742
145872
144.659

% sulle

attivita
4,15%
4,12%0
3,19%
2,88%0
2,86%0
2,85%0
2,84%0
2,81%
2,719%

2,00%0
2,05%0
2,05%0
2,02%0
2,59%0
2,20%0
0,85%0
U,/ 1%0
0,68%0
0,62%0
0,61%0
0,060%0
0,58%0
0,57%
0,55%0
0,54%0
0,52%
0,52%
0,51%
0,51%
0,48%0
U,45%0
U,44%0
0,45%0
0,45%0
0,45%0
U,42%0
U,42%0
0,40%0
0,40%0
0,59%0
0,59%0
0,58%0

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nellillustrazione del
bilancio complessivo del Fondo. Alla data del 31 dicembre 2013 le attivita della gestione amministrativa
attribuite al comparto sulla base degli aderenti sono state pari a € 107.983.
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PASSIVITA'

10. Passivita della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione previdenziale sono pari a € 364.644 e sono costituite
dalle seguenti voci:

a)  Debiti della gestione previdenziale

Tale posta evidenzia un valore positivo relativo ai contributi pervenuti nel mese di dicembre
successivamente elaborato in quote, in data 1 gennaio 2014, al valore quota del 31 dicembre 2013; a
concorrenza del valore della posta in esame risultano altresi debiti in essere verso gli associati per le
prestazioni in corso d'erogazione.

31/12/2013 31/12/2012
Versamenti riconciliati da investire in quota 249.181 236.644
Versamenti non riconciliati 14.945 21.296
Prestazioni da liquidare 100.518 636.529
Totale 364.644 894.469

20. Passivita della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione finanziaria costituite dalla commissione per il servizio di
Banca Depositaria, dalle commissioni di gestione e da partite in corso di regolamento, risultanti pari ad
€ 14.424 come evidenziato nella tabella sottostante:

2013 2012
Commissioni Banca Depositaria 4.423 2.370
Commissioni Gestori 9.361 9.287
Operazioni da regolare - 2.767
Totale 13.784 14.424

40. Passivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nell’illustrazione del
bilancio del Fondo.

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione amministrativa attribuite al comparto sulla base del
numero degli aderenti sono state pari a circa € 7.465.

50. Debito d'imposta

L'imposta sostitutiva evidenzia un debito pari ad € 115.206 ed ¢ stata calcolata secondo quanto indicato
nei criteri di redazione del bilancio.

100. Attivo netto destinato alle prestazioni

L’attivo netto destinato alle prestazioni ammonta nell’esercizio ad € 37.378.075.

CONTI D'ORDINE

Sono pari a € 517.873 e sono relativi a distinte contributive dichiarate e non versate.
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CONTO ECONOMICO

10. Saldo della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione previdenziale ¢ negativo e pari a € 379.999. Lo stesso ¢ il
risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
- 379.999 - 1.441.566
Contributi 3.493.189 3.338.871
- Contributi datore di lavoro 615.212 751.229
- Contributi lavoratori 505.512 560.273
- Trattamento di Fine Rapporto 1.680.156 2.800.880 1.726.815 3.038.317
- Trasferimenti in ingresso
-Switch in entrata 692.309 300.554
Anticipazioni - 1.515.119 - 1.495.106
Trasferimenti e riscatti - 2.206.733 - 2.536.536
- Riscatti - 1.505.598 - 1.507.235
- Trasferimenti - 632.117 |- 2.137.715 | - 839.347 - 2.346.582
- Switch in uscita - 69.018 - 189.954
Erogazioni in c/capitale - 151.336 - 748.087
Altre Variazioni - 708

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

La gestione finanziaria indiretta ha prodotto un risultato di € 1.123.344; nella tabella sottostante ne
viene dettagliata la composizione.

Le plusvalenze/minusvalenze del periodo si scompongono in plusvalenze da valutazione per € 312.383
e minusvalenze realizzate per € 83.921.

2013 2012

Dividendi ed interessi 896.827 1.162.235
- Su depositi bancari 2.329 2.724

- Su titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali 436.496 516.619

- Su titoli di debito quotati 254.949 387.858

- Su titoli di capitale quotati 203.053 255.034

Profitti e perdite su operazioni finanziarie 226.517 1.304.792
Plusvalenze/Minusvalenze da valutazione 228.461 1.310.151
- Su titoli emessi da St.e Org. Int. 463.249 424.494

- Su titoli di debito quotati -235.213 36.467

- Su titoli di capitale guotati 926.923 849.190

Oneri di negoziazione valori mobiliari -5.618 -5.134
Bolli ed altre spese 3.674 -225
Risultato della gestione finanziaria indiretta 1.123.344 2.467.027

40. Oneri di gestione

Al 31 dicembre 2013 gli oneri di gestione sono composti dalle commissioni dovute per il servizio di
Banca Depositaria, dalle commissioni per la gestione finanziaria.
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Oneri di Gestione
Commissioni Banca Depositaria
Commissioni di gestione

- Kairos Partners Sgr Spa

50. Margine della gestione finanziaria

FONDAEREO
Linea 2 (o B) Prevalentemente obbligazionaria

2013 2012
45.200 46.116
8.391 9.793
36.809 36.323
36.809 36.323

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione finanziaria ha evidenziato un risultato positivo. Lo stesso ¢

dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:

Margine della gestione finanziaria
20) Risultato della gestione finanziaria diretta
30) Risultato della gestione finanziaria indiretta
40) Oneri di Gestione

60. Saldo della gestione amministrativa

2013 2012
1.078.144 2.420.911
1.123.344 2.467.027
45.200 - 46.116

Al 31 dicembre 2013 la gestione amministrativa ha chiuso in pareggio dopo aver riscontato € 491 a
copertura oneri dei futuri esercizi. Tale voce ¢ stata determinata dalle seguenti poste economiche:

Saldo della gestione amministrativa

a) Contributi destinati a copertura oneti
amministrativi

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi
c) Spese generali Amministrative

d) Spese per il personale

e) Ammortamenti

f) Storno oneri amministrativi in fase di erogazione
g) Oneri e proventi diversi

i) Risconto a nuovo

2013 2012
38.795 70.037
3.244 - 6.737
35.438 - 57.457
39 - 86
417 2.221
491 - 7.978

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Sono costituiti dalle quote d'iscrizione e dalle quote associative destinate a copertura degli oneri

amministrativi.

Contributi destinati a copertura degli oneri
amministrativi

Quote d'iscrizione

Quote associative
Risconti rivenienti da precedenti esercizi

2013 2012
38.795 70.037
363 238
30.454 65.620
7.978 4.179

Per quanto riguarda le altre componenti che hanno determinato il saldo della gestione amministrativa si
rinvia al dettaglio inserito nell’illustrazione del bilancio complessivo del Fondo.
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70. Variazioni dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposte

Al 31 dicembre 2013 I'attivo netto destinato alle prestazioni, al lordo dell'imposta sostitutiva, presenta
una variazione positiva per € 698.145. Lo stesso ¢ la risultante della somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
.. Voepr .
Varlazu.)ne' dell a.ttlvo netto destinato alle 698.145 979.345
prestazioni ante imposte
10) Saldo della gestione previdenziale - 379.999 - 1.441.566
50) Margine della gestione finanziaria 1.078.144 2.420.911

60) Saldo della gestione amministrativa - -

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

In sintesi lI'imposta d'esercizio ¢ cosi determinata:

Patrimonio netto del fondo al 31/12/13 al lordo
dell'imposta sostitutiva 37.493.281

B) || + Riscatti 3.172.053

C) || + Prestazioni previdenziali

A +

Somme trasferite ad altre forme pensionistiche

D) + .

complementari 701.135
E) | - |Contributi versati al Fondo Pensione 2.831.697
F) - Somme ricevute da altre forme pensionistiche 692.309

Redditi assoggettati a ritenuta d'acconto o ad imposta
G) - sostitutiva ( con esclusione dei proventi da OICR italiani
o da fondi Lussemburghesi storici)

H)|| - Redditi esenti o comunque non soggetti ad imposta
I) - |Patrimonio netto al 1 gennaio 2013 36.795.136
J) = Risultato di gestione 1.047.327
Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
L+ fondi Lussemburghesi storici) -
M) Base Imponibile cui applicare 1'aliquota 1.047.327
N) Imposta sostitutiva Lorda 11% 115.206
0) - Cred%to d'imposta ( 15'% de'i Proventi OICR italiani o da
fondi Lussemburghesi storici) -
P) Imposta sostitutiva dovuta 115.206
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Rendiconti della fase di accumulo dei comparti

10

20

30
40

50

10

20

30
40

50

100

Linea di investimento 3 (o C) Bilanciata o mista

Stato patrimoniale
Attivita

Investimenti Diretti
a)  Azioni e quote di societa immobiliari

b)  Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chius:

¢)  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi
d)  Altri investimenti
Investimenti in gestione
a)  Depositi bancari
b)  Crediti per operazioni pronti contro termine
c)  Titoli emessi da Stati o da Organismi internazionali
d) Titoli di debito quotati
e)  Titoli di capitale quotati
f)  Titoli di debito non quotati
@)  Titoli di capitale non quotati
h)  Quote di O.I.C.R.
i)  Opzioni acquistate
I)  Ratei e risconti attivi
m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione
n)  Altre Attivita di gestione finanziaria
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Attivita delle gestione amministrativa
a)  Cassa e depositi bancari
b) Immobilizzazioni Immateriali
¢) Immobilizzazioni materiali
d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa
Crediti d'imposta
Totale Attivita

Passivita

Passivita della gestione previdenziale

a)  Debiti della gestione previdenziale
Passivita della gestione finanziaria

a)  Debiti per operazioni pronti contro termine
b)  Opzioni emesse

c) Ratei passivi

d) Risconti Passivi

e)  Altre passivita della gestione finanziaria

Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Passivita della gestione amministrativa
a)  Trattamento fine rapporto
b)  Altre passivita amministrative
¢) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi
Debiti d'imposta
Totale Passivita

Attivo netto destinato alle prestazioni

Conti d'ordine

10 Conti d'ordine attivo

a)  Contributi attesi da incassare

31/12/2013

124.904.843
57.092.657

10.228.122
7.401.802
49.986.402

146.004
49.856

1.182.601
1.174.547
1.129

6.925

126.087.444

1.920.547
1.920.547
52.326

52.326
78.074

76.633
1.441
1.003.783
3.054.730

123.032.714

1.649.659
1.649.659

31/12/2012

119.938.331
10.964.482

48.358.287
13.264.666
44.386.031

522.411
2.442.454

1.989.322
1.983.226
1.036

5.060

121.927.653

2.793.643
2.793.643
600.703

600.703
46.896

23.142
23.754
993.715
4.434.957

117.492.696

110.402
110.402
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10

20

30

40

50
60

70

80

Conto economico

Saldo della gestione previdenziale

a)  Contributi per le prestazioni

b) Anticipazioni

¢) Trasferiment e riscatti

d) Trasformazioni in rendita

e)  Erogazioni in conto capitale

f)  Premi per prestazioni accessorie

@) Altre variazioni

Risultato della gestione finanziaria diretta

a)  Dividendi

b)  Utili e perdite da realizzi

¢)  Plusvalenze e minusvalenze

Risultato della gestione finanziaria indiretta

a)  Dividendi e interessi

b)  Profitti e perdite da operazioni finanziarie

c¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

d) Proventi e oneri su operazioni pronti contro termine
e)  Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo
Oneri di gestione

a)  Societa di gestione

b)  Banca depositaria

¢)  Oneri di negoziazione valori mobiliari

Margine della gestione finanziaria ( +20 +30+40)
Saldo della gestione amministrativa

a)  Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
b)  Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

¢)  Spese Generali ed Amministrative

d)  Spese per il personale

e) Ammortamenti

f)  Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione
@) Oneri e proventi diversi

1)  Riscontro contributi per copertura oneri amministrativi

Variazione attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta

sostitutiva (+10+50+60)

Imposta sostitutiva

Variazionie dell'attivo netto destinato alle prestazioni

(+70+80 )

FONDAEREO

2013
2.671.439
9.721.229
3.733.932
7.907.545

751.191

9.389.802
2.585.566
6.804.236

174.562
147.011
27.551
9.215.240
113.697
9.507
103.859
112

1.221
1.440

6.543.801

1.003.783

5.540.018

Linea 3 (o C) Bilanciata o Mista

2012
2.673.058

10.128.575
4.552.525
6.870.456

1.376.878

1.774

9.511.262
2.946.962
6.564.300

170.859
139.981
30.878

9.340.403
208.525

20.059
171.071

255

6.614
23.754
6.667.345

1.005.892

5.661.453
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NUMERO E CONTROVALORE DELLE QUOTE

Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 11.570.451,929 117.492.696
Quote emesse 927.537,494 9.721.229
Quote annullate - 1.182.207,566 - 12.392.668
Quote in essere al 31/12/2013 11.315.781,857 123.032.714

11 valore unitario iniziale della quota al 1° gennaio 2013 ¢ risultato pati ad € 10,154.
11 valore unitario della quota al 31 dicembre 2013 risulta pari a € 10,872.

Il controvalore della somma delle quote emesse e di quelle annullate pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del Conto Economico ¢ risultato negativo pari ad € 2.671.439 tale
saldo rappresenta la differenza tra 'ammontare dei contributi destinati ad investimento incassati nel
corso dell’esercizio e Pammontare dei trasferimenti e det riscatti.

L’incremento del valore delle quote ¢ pari alla somma del saldo della gestione finanziaria e della
q p 8
gestione amministrativa, al netto dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Prospetto quota

ATTIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Investimenti Diretti -
Investimenti in gestione 124.904.843
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali -
Attivita delle gestione amministrativa 1.182.601
Proventi maturati e non riscossi -
Totale Attivita fase di accumulo 126.087.444
PASSIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Passivita della gestione previdenziale 1.920.547
Passivita della gestione finanziaria 52.326
Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individua -
Passivita della gestione amministrativa 78.074
Oneri maturati e non liquidati 1.003.783
Totale Passivita fase di accumulo 3.054.730
Attivo netto destinato alle prestazioni 123.032.714
Numero delle quote in essere 11.315.781,857
Valore unitario della quota 10,872
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COMMENTO ALLE VOCI DI BILANCIO

STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA'
20. Investimenti in gestione

Le risorse del comparto sono affidate in gestione ai seguenti intermediari:
» Groupama Asset Management Sgr Spa
» Kairos Partners Sgr Spa (gia Julius Baer Sim Spa)

tramite mandato che non prevede il trasferimento di titolarita.
Nella tabella sottostante viene riportato 'ammontare delle risorse amministrate alla data di chiusura
dell’esercizio.

Denominazione 31/12/2013 31/12/2012
Depositi bancari presso Banca Depositaria 2.765 51.155
Disponibilita liquide presso comparto generale in attesa di conferimento
al comparto 820.327 805.197
Gestioni finanziarie 124.081.751 119.081.979
Kairos Partners (gia Julins Baer Sim Spa) 74.614.927 66.981.328
Groupama 49.466.824 52.100.651
Totale risorse gestite 124.904.843 119.938.331

Informazioni relative al patrimonio in gestione

Tipologia Kairos Partners Groupama Totale

Liquidita 6.802.741 49.466.824 56.269.565
Titoli emesst da Stati ed Org. Int. 10.228.122 - 10.228.122
Titoli di debito quotati 7.401.802 - 7.401.802
Titoli di capitale quotati 49.986.402 49.986.402
Ratei attivi 146.004 146.004
Altre Attivita della gestione finanziaria 49.856 - 49.856
Operazioni in cambio da regolare 49.856 49.856

Totale 74.614.927 49.466.824 124.081.751
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Informazioni sulla distribuzione territoriale degli investimenti

Area geografica Italia Altri UE

Liquidita 56.269.565

Titoli di Stato ed

Org/debito quotat 846.688 11.216.913

Titoli di capitale quotati - 17.130.197
Subtotale 57.116.253 28.347.110

Ratei attivi 12.370 105.225

Altre attivita della

gestione

finanziaria/Derivati - 12.384

Totale 57.128.623 28.464.719

Usa Altri OCSE
2.292.303 2.915.065
26.415.412 6.440.793
28.707.715 9.355.858
15.258 11.389

37.472 -
28.760.445 9.367.247

Informazioni sulla composizione in valuta degli investimenti

FONDAEREO
Linea 3 (o C) Bilanciata o Mista

Altri non

OCSE Totale
56.269.565
358.955 17.629.924
- 49.986.402
358.955 123.885.891
1.762 146.004
49.856
360.717 124.081.751

Nella tabella sottostante sono dettagliati valori in euro degli investimenti secondo la valuta utilizzata.

Valuta Titoli di Stato Titoli didebite - h4  QuoteoICR  DePosit Totale
Capitale Bancari

Euro 5.156.291 2.183.450 11.829.406 - 55.816.025 74.985.172
Franco Svizzero - 4.130.395 - 1.990 4.132.385
Dollaro USA 3.719.513 1.499.964 28.069.246 - 177.202 33.465.925
Dollaro Canadese - - - 3.806 3.806
Dollaro Australiano - 362.105 - - 13.487 375.592
Sterlina Inglese 578.355 511.134 2.139.955 - 21.472 3.250.916
Yen Giapponese 773.963 2.845.149 656.564 - 17.570 4.293.246
Altre divise - 3.160.836 - 218.013 3.378.849

Totale 10.228.122 7.401.802 49.986.402 56.269.565 123.885.891

Durata media finanziaria

La duration media del portafoglio ¢ pari a 5,80.

La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in

relazione alle tipologie piu significative di titoli.

Tipologia
Titoli di stato quotati
Titoli di Stato non quotati
Titoli di debito quotati

Italia

Altri UE USA Altri OCSE Giappone
6,49 9,99 438
3,94 6,05 3,97 5,67
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Informazioni su operazioni in corso di regolamento

FONDAEREO

Linea 3 (o C) Bilanciata o Mista

Gestore Descrizione Tipo operazione Isin/codice Importo Natura del credito/debito
KAIROS BIL ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC | Dividendo GB0006731235 3.831 | Crediti con le banche
KAIROS AZIONARIO | ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC | Dividendo GB0006731235 8.553 | Crediti con le banche
KAIROS BIL WALT DISNEY  USD Dividendo US2546871060 2.915 | Crediti con le banche
KAIROS AZIONARIO  WALT DISNEY  USD Dividendo US2546871060 5.301 | Crediti con le banche
KAIROS BIL FLUOR CORP Dividendo US3434121022 473 | |Crediti con le banche
KAIROS AZIONARIO FLUOR CORP Dividendo US3434121022 986 | Crediti con le banche
KAIROS BIL FRANKLIN RESOURCES INC Dividendo US3546131018 519 | Crediti con le banche
KAIROS AZIONARIO | FRANKLIN RESOURCES INC Dividendo US3546131018 1.182 | Crediti con le banche
KAIROS BIL MERCK AND CO. USD Dividendo US58933Y1055 2.122 | Crediti con le banche
KAIROS AZIONARIO | MERCK AND CO. USD Dividendo US58933Y1055 4.126 | Crediti con le banche
KAIROS BIL OCCIDENTAL PETROLEUM CORP | Dividendo US6745991058 2.162 | Crediti con le banche
KAIROS AZIONARIO | OCCIDENTAL PETROLEUM CORP  Dividendo US6745991058 4.172 | Crediti con le banche
KAIROS BIL PEPSICO INC Dividendo US7134481081 1.015 |Crediti con le banche
KAIROS AZIONARIO | PEPSICO INC Dividendo US7134481081 2.355 | Crediti con le banche
KAIROS BIL US BANCORP Dividendo US9029733048 1.804 | Crediti con le banche
KAIROS AZIONARIO | US BANCORP Dividendo US9029733048 3.396 | Crediti con le banche
KAIROS BIL WAL-MART STORE Dividendo US9311421039 1.481 | Crediti con le banche
KAIROS AZIONARIO | WAL-MART STORE Dividendo US9311421039 3.461 | Crediti con le banche

Totale crediti/debiti per operazioni da regolare 49.856
Gestore Descrizione Tipo operazione Isin/Codice Impotrto

GROUPAMA Forward Forex cs AUD 1,49220 17GE14 14.151
GROUPAMA Forward Forex cs AUD 1,49520 17GE14 2.043
GROUPAMA Forward Forex cs AUD 1,48870 17GE14 817
GROUPAMA Forward Forex cs AUD 1,48870 17GE14 - 817
GROUPAMA Forward Forex cs AUD 1,49220 17GE14 - 14.151
GROUPAMA Forward Forex cs AUD 1,49520 17GE14 - 2.043
GROUPAMA Forwatd Forex cs CAD 1,42797 17GE14 10.834
GROUPAMA Forward Forex cs CAD 1,43404 17GE14 - 2.357
GROUPAMA Forwatd Forex cs CAD 1,44228 17GE14 - 352
GROUPAMA Forward Forex cs CAD 1,43404 17GE14 2.357
GROUPAMA Forward Forex cs CAD 1,44229 17GE14 352
GROUPAMA Forward Forex cs CAD 1,42797 17GE14 - 10.834
GROUPAMA Forward Forex cs DKK 7,45448 17GE14 136
GROUPAMA Forward Forex cs DKK 7,45448 17GE14 - 136
GROUPAMA Forward Forex cs GBP 0,836722 17GE14 - 18.845
GROUPAMA Forwatd Forex cs GBP 0,835184 17GE14 - 213
GROUPAMA Forward Forex cs GBP 0,827527 17GE14 - 1.074
GROUPAMA Forwatd Forex cs GBP 0,836722 17GE14 18.845
GROUPAMA Forward Forex cs GBP 0,827527 17GE14 1.074
GROUPAMA Forward Forex cs GBP 0,835184 17GE14 213
GROUPAMA Forward Forex cs JPY 137,414 17GE14 21.641
GROUPAMA Forward Forex cs JPY 138,441 17GE14 - 9.402
GROUPAMA Forward Forex cs JPY 138,441 17GE14 9.402
GROUPAMA Forward Forex cs JPY 137,414 17GE14 - 21.641
GROUPAMA Forward Forex cs SEK 8,89897 17GE14 - 1.745
GROUPAMA Forward Forex cs SEK 8,93734 17GE14 1.186
GROUPAMA Forwatd Forex cs SEK 8,89897 17GE14 1.745
GROUPAMA Forward Forex cs SEK 8,93734 17GE14 - 1.186
GROUPAMA Forward Forex cs USD 1,35233 17GE14 387.481
GROUPAMA Forward Forex cs USD 1,35968 17GE14 1.554
GROUPAMA Forward Forex cs USD 1,35460 17GE14 - 5.640
GROUPAMA Forward Forex cs USD 1,35968 17GE14 - 1.554
GROUPAMA Forward Forex cs USD 1,35460 17GE14 5.640
GROUPAMA Forwatd Forex cs USD 1,35234 17GE14 - 387.481

Totale crediti/debiti per operazioni in cambi da regolare 0
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Informazioni sulle commissioni di negoziazione

Tipologia Comrr.l.sP
Acquisti
Titoli emessi da Stati ed Organismi
Internazionali
Titoli di debito quotati (corporate)
Titoli di debito non quotati (corporate)
Titoli di capitale quotati 38.219
Quote Oicr -
Derivati 2.785
Totale 41.004

FONDAEREO
Linea 3 (o C) Bilanciata o Mista

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari distinti per tipologie

Tipologia
Titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali
Titoli di debito quotati (corporate)
Titoli di capitale quotati/quote di OICR

Derivati

Totale

Informazioni su contratti derivati

Comm.su Totale CTV acquisti e Yo su
vendite comm.ni vendite volur-ne
negoziato

- - 158.025.808 | 0,0000%

- 4.576.774 0,0000%

- - 0,0000%

24.062 62.281 59.938.673 0,0000%

- - - 0,0000%

2.737 5.521 843.024.375|  0,0000%

26.799 67.802 1.065.565.630 0,0000%

Acquisti Vendite Totale

61.654.451 96.371.357 158.025.808
0 4.576.774 4.576.774
28.834.144 31.104.529 59.938.673
307.424.721 535.599.654 843.024.375
397.913.316 667.652.314 1.065.565.630

Nella tabella che segue sono dettagliate le posizioni in contratti derivati, distinti per tipologia di
contratto, di strumento sottostante, di posizione (lunga/corta), di finalita (di copertura/di non

copertura), di controparte.

40



Valore

Strumento nominale
cs JPY 137,414 17GE14 - 58.910.000
cs JPY 138,441 17GE14 - 30.000.000
cs USD 1,35233 17GE14 - 27.000.000
cs GBP 0,836722 17GE - 4.350.000
cs SEK 8,89897 17GE14 - 3.450.000
cs DKK 7,45448 17GE14 |- 1.570.000
cs SEK 893734 17GE14 - 1.200.000
cs AUD 1,49220 17GE14 - 650.000
cs CAD 1,42797 17GE14 - 580.000
cs USD 1,35460 17GE14 - 430.000
cs CAD 1,43404 17GE14 - 150.000
cs USD 1,35968 17GE14 - 150.000
cs GBP 0,827527 17GE - 120.000
cs AUD 1,49520 17GE14 -  100.000
cs GBP 0,835184 17GE - 100.000
cs AUD 1,48870 17GE14 - 35.000
cs CAD 1,44229 17GE14 - 30.000
cs CAD 1,44228 17GE14 30.000
cs AUD 1,48870 17GE14 35.000
cs AUD 1,49520 17GE14 100.000
cs GBP 0,835184 17GE14 100.000
cs GBP 0,827527 17GE14 120.000
cs CAD 1,43404 17GE14 150.000
cs USD 1,35968 17GE14 150.000
cs USD 1,35460 17GE14 430.000
cs CAD 1,42797 17GE14 580.000
cs AUD 1,49220 17GE14 650.000
cs SEK 8,93734 17GE14 1.200.000
cs DKK 7,45448 17GE14 1.570.000
cs SEK 8,89897 17GE14 3.450.000
cs GBP 0,836722 17GE14 4.350.000
cs USD 1,35234 17GE14 27.000.000
cs JPY 138,441 17GE14 30.000.000
cs JPY 137,414 17GE14 58.910.000

valuta

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

cambio di| Esposizione in

chiusura

144,720
144,720
1,379
0,834
8,501
7,459
8,591
1,542
1,467
1,379
1,467
1,379
0,834
1,542
0,334
1,542
1,467
1,467
1,542
1,542
0,834
0,834
1,467
1,379
1,379
1,467
1,542
8,591
7,459
8,591
0,834
1,379
144,720

145

Euro

407.062
207.297
19.577.986
5.217.704
401.583
210.476
139.681
421.448
395.338
311.798
102.243
108.767
143.937
64.838
119.947
22.693
20.449
20.449
22.693
64.838
119.947
143.937
102.243
108.767
311.798
395.338
421.448
139.681
210.476
401.583
5.217.704
19.577.986
207.297
407.062

Tipo di
posizione

corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
corta
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga
lunga

lunga

FONDAEREO
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Controparte

NATIXIS

NATIXIS

NATIXIS

NATIXIS

BARCLAYS

NATIXIS

NATIXIS

BARCLAYS

CREDIT SUISSE
NATIXIS

CREDIT AGRICOLE CIB
NATIXIS

NATIXIS

NATIXIS

NATIXIS

CREDIT AGRICOLE CIB
NATIXIS

NATIXIS

CREDIT AGRICOLE CIB
NATIXIS

NATIXIS

NATIXIS

CREDIT AGRICOLE CIB
NATIXIS

NATIXIS

CREDIT SUISSE
BARCLAYS

NATIXIS

NATIXIS

BARCLAYS

NATIXIS

NATIXIS

NATIXIS

NATIXIS

Finalita

copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
copertura
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato
chiusura per estinzione mandato

chiusura per estinzione mandato

Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da
aziende tenute alla contribuzione o appartenenti ai loro gruppi

Non sono presenti posizioni in essere alla data del 31/12/2013 riconducibili a strumenti in conflitto

d’interessi.
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Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito lindicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore
decrescente dell'investimento e specificando il valore dell'investimento stesso e la quota sul totale delle
attivita pari a € 126.087.444.

valore di mercato al % sulle

Categoria bilancio Denominazione Cod.ISIN 31/12/13 attivita

1 | Titoli capitale quotati HENNES & MAURITZ AB-B SHS SE0000106270 1.489.008 1,18%
2 | Titoli capitale quotati ROCHE HOLDING AG - GENUSS CHO0012032048 1.351.762 1,07%
3 [Titoli capitale quotati ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC | GB0006731235 1.336.788 1,06%
4 |Titoli capitale quotati GOOGLE INC-CL A US38259P5089 1.289.658 1,02%
5 |[Titoli capitale quotati CHEVRON CORP US1667641005 1.215.044 0,96%
6 | Titoli capitale quotati NOVARTIS AG REG SHS CHO0012005267 1.214.912 0,96%
7 |Titoli capitale quotati BNP PARIBAS FR0O000131104 1.207.721 0,96%
8 | Titoli capitale quotati SAP AG DE0007164600 1.176.911 0,93%
9 |Titoli capitale quotati ADOBE SYSTEMS USD US00724F1012 1.119.730 0,89%
10 | Titoli capitale quotati BECTON DICKINSON & CO US0758871091 1.116.197 0,89%
11 | Titoli capitale quotati JOHNSON & JOHNSON US4781601046 1.109.958 0,88%
12 | Titoli capitale quotati OCCIDENTAL PETROLEUM CORP | US6745991058 1.107.397 0,88%
13 | Titoli capitale quotati AMERICAN EXPRESS CO US0258161092 1.105.720 0,88%
14 | Titoli capitale quotati BED BATH &BEYOND INC US0758961009 1.085.573 0,86%
15 | Titoli capitale quotati US BANCORP US9029733048 1.074.550 0,85%
16 | Titoli capitale quotati EXXON MOBIL CORP US30231G1022 1.056.909 0,84%
17 | Titoli capitale quotati BANK OF NEW YORK MELLON CORI US0640581007 1.055.041 0,84%
18 | Titoli capitale quotati BERKSHIRE HATHAWAY INC CLLB | US0846707026 1.018.648 0,81%
19 | Titoli capitale quotati TOTAL SA FR0000120271 1.007.669 0,80%
20 |Titoli capitale quotati L'OREAL SA FR0000120321 975.117 0,77%
21 | Titoli capitale quotati KONINKLIJKE DSM NV NL0000009827 973.263 0,77%
22 |Titoli capitale quotati AXA FR0000120628 965.755 0,77%
23 |Titoli capitale quotati FRANKLIN RESOURCES INC US3546131018 962.962 0,76%
24 |[Titoli capitale quotati 3M CO US88579Y1010 957.475 0,76%
25 |Titoli capitale quotati UNITED TECHNOLOGIES CORP US9130171096 957.204 0,76%
26 | Titoli capitale quotati DEUTSCHE TELEKOM AG DE0005557508 955.320 0,76%
27 |[Titoli capitale quotati COCA-COLA CO/THE US1912161007 904.620 0,72%
28 |Titoli capitale quotati ABB LTD CHO0012221716 901.731 0,72%
29 |Titoli capitale quotati DOVER CORP US2600031080 899.948 0,71%
30 |[Titoli capitale quotat ACE LTD CHO0044328745 893.867 0,71%
31 |Titoli capitale quotati ASSA ABLOY AB-B SE0000255648 887.099 0,70%
32 | Titoli capitale quotati FORTUM OY] FI10009007132 882.937 0,70%
33 |Titoli capitale quotati BAKER HUGHES INC US0572241075 881.531 0,70%
34 |Titoli capitale quotati BANCO SANTANDER SA ES0113900]37 873.925 0,69%
35 |Titoli di Stato o Org. int TSY I/L IXN/B 1,75 01/15/28 US912810PV44 865.039 0,69%
36 | Titoli capitale quotati FLUOR CORP US3434121022 861.643 0,68%
37 |Titoli capitale quotati WALT DISNEY  USD US2546871060 858.676 0,68%
38 |Titoli capitale quotati MERCK AND CO. USD US58933Y1055 836.018 0,66%
39 |Titoli capitale quotati TELEFONICA SA ES0178430E18 830.935 0,66%
40 | Titoli capitale quotati BG GROUP PLC GBP GB0008762899 803.168 0,64%
41 Titoli capitale quotati TEXAS INSTRUMENTS INC US8825081040 803.027 0,64%
42 'Titoli capitale quotati SVENSKA HANDELSBANKEN SE0000193120 784.730 0,62%
43 |Titoli capitale quotati CR BARD INC US0673831097 780.661 0,62%
44 'Titoli di Stato o Org. int EUROPEAN INVT BK 1.9 01/26/26 XS0241594778 773.963 0,61%
45 |Titoli capitale quotati INTEL CORP US4581401001 773.945 0,61%
46 | Titoli capitale quotati PFIZER INC US7170811035 771.203 0,61%
47 |Titoli capitale quotati MAGNA INTERNATIONAL INC CA5592224011 759.967 0,60%
48 | Titoli capitale quotati MCDONALD'S CORP US5801351017 745.789 0,59%
49 |[Titoli di Stato o Org. int DEV BANK JAPAN 1.05 06/20/23 XS0171578502 731.590 0,58%
50 |[Titoli di Stato o Org. int INTERAMER DEV BK 1,75 08/24/18 | US4581X0BR83 726.583 0,58%

48.718.886 38,65%
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Ratei e risconti attivi

La voce 1) Ratei e risconti attivi (pari ad € 146.004) ¢ composta dai redditi maturati sui titoli
obbligazionari in portafoglio alla data del 31 dicembre 2013.

40. Attivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nell’illustrazione del
bilancio del Fondo. Alla data del 31 dicembre 2013 le attivita della gestione amministrativa attribuite al
comparto sulla base del numero degli aderenti sono state pari ad € 1.182.601.

PASSIVITA'

10. Passivita della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione previdenziale sono pari a € 1.920.547 e sono costituite
dalle seguenti voct:

a) Debiti della gestione previdenziale
Tale posta evidenzia un valore positivo pari relativo ai contributi pervenuti nel mese di dicembre
successivamente elaborato in quote, in data 1 gennaio 2014, al valore quota del 31 dicembre 2013; a
concorrenza del valore della posta in esame risultano altresi debiti in essere verso gli associati per i
riscatti in corso d'erogazione.

2013 2012
Versamenti riconciliati da investire in quota 768.412 783.446
Versamenti non riconciliati 47.608 67.771
Riscatti da liquidare 1.104.527 1.942.426
Totale 1.920.547 2.793.643

20. Passivita della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione finanziaria costituite dalla commissione per il servizio di
Banca Depositaria, dalle commissioni di gestione e da partite in corso di regolamento, risultanti pari ad
€ 52.326 come evidenziato nella tabella sottostante:

2013 2012
Commissioni Banca Depositaria 14.544 7.525
Commissioni Gestori 37.782 35.637
Operazioni da regolare - 557.541
Totale 52.326 600.703

40. Passivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I'analisi delle attivita a quanto gia esposto nellillustrazione del
bilancio complessivo del Fondo.

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione amministrativa attribuite al comparto sulla base degli
aderenti sono state pari a circa € 78.074.
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50. Debito d'imposta

FONDAEREO

Linea 3 (o C) Bilanciata o Mista

L'imposta sostitutiva evidenzia un debito pari a € 1.003.783, ¢ stata calcolata secondo quanto indicato

nei criteri di redazione del bilancio.

100.  Attivo netto destinato alle prestazioni

L’attivo netto destinato alle prestazioni ammonta nell’esercizio a € 123.032.714.

CONTI D'ORDINE

Sono pari a 1.649.659 euro e sono relativi a distinte contributive dichiarate e non versate.

CONTO ECONOMICO

10. Saldo della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 il saldo negativo della gestione previdenziale ¢ pari a € 2.671.439. Lo stesso ¢ il

risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

2013

Contributi

- Contributi datore di lavoro 2.103.970

- Contributi lavoratori 1.689.090

- Trattamento di Fine Rapporto 5.259.594

- Trasferimenti in ingresso

- Switch in entrata

Anticipazioni -
Trasferimenti e riscatti -

- Riscatti - 4.639.448

- Trasferimenti - 2.602.169 |-

- Switch in uscita -
Erogazioni in c/capitale

Altre Variazioni

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

2.671.439
9.721.229

9.052.654
29.218
039.357
3.733.932
7.907.545

7.241.617
665.928
751.191

2012

2411.394
1.764.941
5.365.625

4491416
1.569.566

2.673.058
10.128.575

9.541.960
8.352
578.263
4.552.525
6.870.456

6.060.982
809.474
1.376.878
1.774

La gestione finanziaria indiretta ha prodotto un risultato di € 9.389.802; nella tabella sottostante ne

viene dettagliata la composizione.

Le plusvalenze/minusvalenze del petiodo si scompongono da valutazione per € 3.368.797 e realizzate

per € 3.501.091.
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2013 2012

Dividendi ed interessi 2.585.566 2.946.962
- Su depositi bancari 12.670 34416

- Su titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali 1.247.856 1.642.229

- Su titoli di debito quotat 274.968 247.911

- Su titol di capitale quotati 1.050.072 1.022.406

F’rofitti € perdite su operazioni finanziarie 6.804.236 6.564.300
Plusvalenze/Minusvalenze 6.809.888 6.604.463
- Cambi -583.165 -550.912

- Su titoli emessi da St.e Org. Int. -2.238.157 1.188.080

- Su titol: di debito quotats -251.258 297.026

- Su titoli di capitale quotati 9558.671 5.490.586

- Su gquote O.L.C.K. 163.598

- Derwati 383.797 16.085

OUnert di negoziazione valort mobiliart -67.802 -96.245
Bolli ed altre spese ¢ ricavi 2.150 56.082
Risultato della gestione finanziaria indiretta 9.389.802 9.511.262

40. Oneri di gestione

Al 31 dicembre 2013 gli oneri di gestione sono composti dalle commissioni dovute per il servizio di
Banca Depositaria, dalle commissioni per la gestione finanziaria.

2013 2012
Oneri di Gestione 174.562 170.859
Commissioni Banca Depositaria 27.551 30.878
Commissioni dei Gestori 147.011 139.981
- KAIROS PARTNERS 92.011 56.215
- GROUPAMA 55.000 56.085
- CREDIT SUISSE 3.644
- DEXIA 24.037

50. Margine della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione finanziaria ha evidenziato un risultato positivo. Lo stesso ¢
dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
Margine della gestione finanziaria 9.215.240 9.340.403
20) Risultato della gestione finanziaria diretta
30) Risultato della gestione finanziaria indiretta 9.389.802 9.511.262
40) Oneri di Gestione - 174.562 - 170.859

60. Saldo della gestione amministrativa

Al 31 dicembre 2013 la gestione amministrativa ha chiuso in pareggio dopo aver riscontato € 1.440 a
copertura oneri dei futuri esercizi. Tale voce ¢ stata determinata dalle seguenti poste economiche:
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2013 2012
Saldo della gestione amministrativa - -
a) Contributi destinati a copertura oneti
amministrativi 113.697 208.525
b) Oneti per servizi amministrativi acquisiti da terzi |- 9.507 - 20.059
c) Spese generali Amministrative - 103.859 - 171.071
d) Spese per il personale - -
e) Ammortamenti - 112 - 255
f) Storno oneri amministrativi in fase di erogazione - -
g) Oneri e proventi diversi 1.221 6.614
i) Risconto a nuovo - 1.440 - 23.754

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Sono costituiti dalle quote d'iscrizione e dalle quote associative destinate a copertura degli oneri
amministrativi.

2013 2012
Contributi destinati a copertura degli oneri
amministrativi 113.697 208.525
Quote d'iscrizione 1.063 708
Quote associative 88.880 195.225
Risconti rivenienti da precedenti esercizi 23.754 12.592

Per quanto riguarda le altre componenti che hanno determinato il saldo della gestione amministrativa si
rinvia al dettaglio inserito nell’illustrazione del bilancio complessivo del Fondo.

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposte
Al 31 dicembre 2013 l'attivo netto destinato alle prestazioni, al lordo dell'imposta sostitutiva, presenta

una variazione positiva per € 6.543.801. Lo stesso ¢ la risultante della somma algebrica delle seguenti
voci.

2013 2012
. oers .
VarlaZl?ne' dell a.ttlvo netto destinato alle 6.543.801 6.667.345
prestazioni ante imposte
10) Saldo della gestione previdenziale -2.671.439 -2.673.058
50) Margine della gestione finanziaria 9.215.240 9.340.403

60) Saldo della gestione amministrativa
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80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

In sintesi l'imposta d'esercizio ¢ cosi determinata:

A)

B)
0

D)
E)
F)
G)

H)
D
),

L)

M)
N)

0)
P)

Patrimonio netto del fondo al 31/12/13 al lordo
dell'imposta sostitutiva
Riscatti
Prestazioni previdenziali
Somme trasterite ad altre forme pensionistiche
complementari
Contributi versati al Fondo Pensione
Somme ricevute da altre forme pensionistiche
Redditi assoggettati a ritenuta d'acconto o ad imposta
sostitutiva ( con esclusione dei proventi da OICR italiani
o da fondi Lussemburghesi storici)
Redditi esenti 0 comunque non soggetti ad imposta
Patrimonio netto al 1 gennaio 2013
Risultato di gestione
Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
fondi Lussemburghesi storici)

Base Imponibile cui applicare 1'aliquota
Imposta sostitutiva Lorda 11%
Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
fondi Lussemburghesi storici)

Imposta sostitutiva dovuta

FONDAEREO
Linea 3 (o C) Bilanciata o Mista

124.036.497
9.124.571

3.268.097
9.142.597
668.575

117.492.696
9.125.297

9.125.297
1.003.783

1.003.783
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Rendiconti della fase di accumulo dei comparti

10

20

30
40

50

10

20

30
40

50

100

Linea d’investimento 4 (o D) Prevalentemente azionaria

Stato patrimoniale
Attivita

Investimenti Diretti
a)  Azioni e quote di societa immobiliari

b)  Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiusi

¢)  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi
d) Altri investimenti
Investimenti in gestione
a)  Depositi bancari
b)  Crediti per operazioni pronti contro termine
c)  Titoli emessi da Stati o da Organismi internazionali
d) Titoli di debito quotati
e) Titoli di capitale quotati
f)  Titoli di debito non quotati
@)  Titoli di capitale non quotati
h)  Quote di O.I.C.R.
i)  Opzioni acquistate
I)  Ratei e risconti attivi
m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione
n)  Altre Attivita di gestione finanziaria
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Attivita delle gestione amministrativa
a)  Cassa e depositi bancari
b) Immobilizzazioni Immateriali
¢) Immobilizzazioni materiali
d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa
Crediti d'imposta
Totale Attivita

Passivita

Passivita della gestione previdenziale

a)  Debiti della gestione previdenziale
Passivita della gestione finanziaria

a)  Debiti per operazioni pronti contro termine
b)  Opzioni emesse

c)  Ratei passivi

d) Risconti Passivi

e)  Altre passivita della gestione finanziaria

Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Passivita della gestione amministrativa
a)  Trattamento fine rapporto
b)  Altre passivita amministrative
¢) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi
Debiti d'imposta
Totale Passivita

Attivo netto destinato alle prestazioni

Conti d'ordine

10 Conti d'ordine attivo

a)  Contributi attesi da incassare

31/12/2013

54.427.356
16.085.433

9.756.677
1.317.805
26.381.636

135.202
750.603

518.342
514.811
495

3.036

54.945.698

796.920
796.920
27.812

27.812
34.199

33.590
609
938.722
1.797.653

53.148.045

648.258
648.258

31/12/2012

48.461.122
1.727.234

7.153.593
1.092.285
37.478.572

90.712
918.726

599.835
597.997
312

1.526

49.060.957

906.724
906.724
131.533

131.533
19.818

9.895
9.923
32.690
1.090.765

47.970.192

41.398
41.398
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10

20

30

40

50
60

70

80

Conto economico

Saldo della gestione previdenziale

a)  Contributi per le prestazioni

b)  Anticipazioni

¢) Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazioni in rendita

e) Erogazioniin conto capitale

f)  Premi per prestazioni accessorie

@)  Altre variazioni

Risultato della gestione finanziaria diretta

a)  Dividendi

b)  Utili e perdite da realizzi

c)  Plusvalenze e minusvalenze

Risultato della gestione finanziaria indiretta

a)  Dividendi e interessi

b)  Profitti e perdite da operazioni finanziarie

¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

d) Proventi e oneri su operazioni pronti contro termine
e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo
Oneri di gestione

a)  Societa di gestione

b) Banca depositaria

c)  Oneri di negoziazione valori mobiliari

Margine della gestione finanziaria ( +20 +30-+40 )
Saldo della gestione amministrativa

a)  Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
b)  Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

c)  Spese Generali ed Amministrative

d)  Spese per il personale

e) Ammortamenti

f)  Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione
g)  Oneri e proventi diversi

i)  Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

Variazione attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta

sostitutiva (+10+50+60)

Imposta sostitutiva

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni
(+70+80)

FONDAEREO

Linea 4 (o D) Prevalentemente azionaria

2013
- 2.455.509
3.868.192
- 2.095.250
- 3.969.702

- 258.749

8.665.805
1.127.180
7.538.625

= 93.721
- 82.041
- 11.680

8.572.084

48.174
- 4.029
- 44.006

- 48
518

- 609
6.116.575

= 938.722

5.177.853

2012
- 187.091
4.098.716
- 2.120.448
- 1.981.885

- 183.352

- 122

6.382.893
1.031.202
5.351.691

- 85.239
- 73.026
- 12.213

6.297.654
87.116

- 8.380
- 71.469

- 107

2.763
- 9.923

6.110.563

- 683.734

5.426.829
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NUMERO E CONTROVALORE DELLE QUOTE

Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 4.656.790,333 47.970.192
Quote emesse 345.451,925 3.868.192
Quote annullate - 572.128,386 - 6.323.701
Quote in essere al 31/12/2013 4.430.113,872 46.973.889

11 valore unitario iniziale della quota al 1° gennaio 2013 ¢ risultato pari ad € 10,301.

11 valore unitario della quota al 31 dicembre 2013 risulta pari a € 11,996.

Il controvalore della somma delle quote emesse e di quelle annullate pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del Conto Economico ¢ risultato negativo pati a € 2.455.509; tale saldo
rappresenta la differenza tra Pammontare dei contributi destinati ad investimento incassati nel corso

dell’esercizio e 'ammontare dei trasferimenti e dei riscatti.

L’incremento del valore delle quote ¢ pari alla somma del saldo della gestione finanziaria e della
gestione amministrativa, al netto dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Prospetto quota

ATTIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Investimenti Diretti
Investimenti in gestione
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Attivita delle gestione amministrativa
Proventi maturati e non riscossi
Totale Attivita fase di accumulo
PASSIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Passivita della gestione previdenziale
Passivita della gestione finanziaria
Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali
Passivita della gestione amministrativa
Oneti maturati e non liquidati
Totale Passivita fase di accumulo
Attivo netto destinato alle prestazioni
Numero delle quote in essere

Valore unitario della quota

54.427.356

518.342

54.945.698

796.920
27.812

34.199
938.722
1.797.653
53.148.045
4.430.113,872
11,996
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COMMENTO ALLE VOCI DI BILANCIO

STATO PATRIMONIALE
ATTIVITA'

20. Investimenti in gestione

Le risorse del comparto sono affidate in gestione a:
» Pioneer Investment Management Sgr S.p.a.
tramite mandato che non prevede il trasferimento di titolarita.

Nella tabella sottostante viene riportato 'ammontare delle risorse amministrate da ciascun gestore alla
data di chiusura dell’esercizio.

Denominazione 31/12/2013 31/12/2012

Depositi bancari presso Banca Depositaria 18.636 37.567

Disponibilita liquide presso comparto generale in attesa di conferimento

al comparto 313.059 327.444

Gestioni finanziarie 54.095.661 48.096.111

PIONEER 54.095.661 48.096.111
Totale risorse gestite 54.427.356 48.461.122

Informazioni relative al patrimonio in gestione

Tipologia Pioneer
Liquidita 15.753.738
Titoli emesst da Stati ed Org. Int. 9.756.677
Titoli di debito quotati 1.317.805
Titoli di capitale quotatt 26.381.636
Ratet attivi 135.202
Altre Attivita della gestione finanziaria 750.603
Creditz per operazion: da regolare 36.9/1
Operazgioni in cambi da regolare 713.632
Totale 54.095.661

Informazioni sulla distribuzione territoriale degli investimenti

Area geografica Italia Altri UE Usa Altri OCSE Agr(l:;;n Totale
Liquidita 15.753.738 15.753.738
Titoli di Stato ed
Otg/debito quotati 655.628 6.200.158 4.152.776 65.920 11.074.482
Titoli di capitale quotati 746.469 5.944.800 14.334.227 5.356.136 4 26.381.636

Subtotale 53.209.856

Ratei attivi 11.607 81.569 41.848 178 - 135.202
Altre attivita della gestione

finanziaria/Derivati 716.919 13.788 19.896 - 750.603

Totale 728.526 95.357 61.744 178 - 54.095.661
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Nella tabella sottostante sono dettagliati valori in euro degli investimenti secondo la valuta utilizzata.

Valuta Titoli di Stato Titoli di debito Tito'l i di

Capitale
Euro 4.231.896 771.760 4.439.596
Franco Svizzero - - 1.466.719
Dollaro USA 3.381.016 - 14.551.309

Dollaro Canadese - - -
Dollaro Australiano 65.920 - 212.011
Sterlina Inglese 973.000 - 2.126.818
Yen Giapponese 1.104.845 546.045 3.460.324
Altre divise - 124.859
Totale 9.756.677 1.317.805 26.381.636

Durata media finanziaria

La duration media del portafoglio ¢ pari a 6,93.

Depositi
Bancari
15.736.654
16
3.396
28
695
8.192
4.383
373
15.753.738

Totale

25.179.906
1.466.735
17.935.721
28

278.626
3.108.010
5.115.597
125.232
53.209.856

La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in

relazione alle tipologie piu significative di titoli.

Tipologia
Titoli di stato quotati
Titoli di Stato non quotati
Titoli di debito quotati

Informazioni sulle commissioni di negoziazione

Tivolosi Comm.su
pologia Acquisti
Titoli emessi da Stati ed Organismi
Internazionali )
Titoli di debito quotati (corporate)
Titoli di capitale quotati 98.589
Derivati -
98.589

Italia Altri UE USA Altri OCSE

9,54 7,03 7,26 0,44
0,05 7,92
. . % su
Comm.su Totale CTYV acquisti e
. . . volume
vendite comm.ni vendite )

negoziato
- - 5.102.175 0,0000%
- 805.648 0,0000%
62.188 160.777 121.595.915 0,1322%
- - 633.414.344 0,0000%
62.188 160.777 760.918.082 0,0211%

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari distinti per tipologie

Tipologia
Titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali
Titoli di debito quotati (corporate)
Titoli di capitale quotati/quote di OICR
Derivati

Totale

Acquisti Vendite Totale
4.062.431 1.039.744 5.102.175
805.648 0 805.648
52.188.308 69.407.607 121.595.915
295.137.304 338.277.040 633.414.344
352.193.691 408.724.391 760.918.082
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Informazioni su contratti derivati

Nella tabella che segue sono dettagliate le posizioni in contratti derivati, distinti per tipologia di
contratto, di strumento sottostante, di posizione (lunga/corta), di finalita (di copertura/di non
copertura), di controparte.

Valore cambio di  Esposizione | Tipo di SN
Strumento . valuta . . . . Controparte Finalita
nominale chiusura in Euro ||posizione

cs JPY 133,231 6FE14 - 685.000.000 = EUR 144,72 |- 4.733.278 | corta BRCLAY copertura

cs JPY 134,982 GFE14 - 300.000.000 | EUR 14472 |- 2.072.968 | corta Goldman S. copertura

cs USD 1,35378 9GE14 |- 17.700.000 | EUR 1,38 - 12.834.457 | corta Goldman S. copertura

cs USD 1,35823 9GE14 |- 17.500.000 | EUR 1,38 - 12.689.435 | corta Cred_sui_AM | copertura

cs GBP 0,828823 7TMR1 |-  3.650.000 | EUR 0,83 |- 4.378.074 | corta HSBC_LON | copertura

cs CHF 1,22658 7TMR14 |- 2.700.000 | EUR 1,23 - 2.199.413 |corta Morgan Stanl || copertura

cs AUD 1,49759 TMR14 |- 380.000 || EUR 1,54 |- 246.385 | corta BRCLAY copertura

cs CHF 1,23114 TMR14 |- 180.000 | EUR 1,23 |- 146.628 ||corta Goldman S. copertura

cs CHF 1,22249 7TMR14 70.000 | EUR 1,23 57.022 |lunga Cred_sui_AM | non di copertura

cs AUD 1,55650 7MR14 380.000 | EUR 1,54 246.385 | lunga JP Morgan non di copertura

cs GBP 0,844990 7MR1 1.100.000 . EUR 0,83 1.319.419 |lunga Morgan Stanl | non di copertura

cs GBP 0,835915 7MR1 2.550.000 | EUR 0,83 3.058.654 [lunga HSBC_LON | non di copertura

cs CHF 1,22480 7TMR14 2.810.000 || EUR 1,23 2.289.019 [lunga Ubs Warburg || non di copertura

cs USD 1,36383 9GE14 10.000.000 | EUR 1,38 7.251.106 ([lunga BRCLAY non di copertura

cs USD 1,36887 9GE14 12.200.000 | EUR 1,38 8.846.349 |lunga Ubs Warburg | non di copertura

cs USD 1,36652 9GE14 13.000.000 | EUR 1,38 9.426.438 lunga HSBC_LON | non di copertura

cs JPY 142,582 6FE14 985.000.000 | EUR 145 6.806.247 lunga Goldman S. non di copertura

Informazioni su operazioni in corso di regolamento

Gestore Descrizione Tipo operazione Isin/codice Importo crIeil?::)l;Z:;:to
PIONEER REPSOL S.A. ESB Dividendo ES0173516115 3.502 | Crediti con le banche
PIONEER TATE&LYLE PLC Dividendo GB000875413( 2.580 | Crediti con le banche
PIONEER VODAFONE GROUP PLC Dividendo GB00B16GWI 7.706 | Crediti con le banche
PIONEER AUTOSTRADE SPA Dividendo 170003506190 3.287 | Crediti con le banche
PIONEER ALTRIA GROUP INC Dividendo US02209S1033 3.096 | Crediti con le banche
PIONEER COACH INC Dividendo US1897541041 1.775 | Crediti con le banche
PIONEER WALT DISNEY  USD Dividendo US2546871060 5.604 | Crediti con le banche
PIONEER FEDEX CORP Dividendo US31428X106! 351 |Crediti con le banche
PIONEER GENERAL ELECTRIC CO Dividendo US3696041033 1.772 | Crediti con le banche
PIONEER KBR INC Dividendo US48242W106 588 | Crediti con le banche
PIONEER MACY'S INC Dividendo US55616P104¢ 1.625 | Crediti con le banche
PIONEER OCCIDENTAL PETROLEUM CORP Dividendo US6745991058 2.066 ||Crediti con le banche
PIONEER PEPSICO INC Dividendo US7134481081 2.534 | Crediti con le banche
PIONEER TIFFANY & CO Dividendo US8865471085 485 | Crediti con le banche
Totale Crediti per operazioni da regolare 36.971
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Gestore

PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER
PIONEER

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

Descrizione

Tipo
operazione
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex
Forex

Forex

Totale operazioni in cambi da regolare

Isin/codice

cs AUD 1,49759 7TMR14
cs AUD 1,55650 7MR14
cs CHF 1,23114 7MR14
cs CHF 1,22658 7TMR14
cs CHF 1,22249 7TMR14
cs CHF 1,22480 7MR14
cs GBP 0,828823 7TMR14
cs GBP 0,844990 7TMR14
cs GBP 0,835915 7TMR14
cs JPY 134,982 6FE14

cs JPY 133,231 6FE14

cs JPY 142,582 6FE14

cs USD 1,35823 9GE14
cs USD 1,35378 9GE14
cs USD 1,36383 9GE14
cs USD 1,36652 9GE14
cs USD 1,36887 9GE14

FONDAEREO
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Importo

7.356
2.248
422
1.828
239
5.233
25.762
17.629
8.105
149.557
408.156
102.059
194.943
240.045
81.186
86.779
66.079
713.632
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Titoli detenuti in portafoglio
Si riporta di seguito lindicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore
decrescente dell'investimento e specificando il valore dell'investimento stesso e la quota sul totale delle

attivita pari a € 54.945.698.

NI

23
24
25
20
21/
238

30
31
32
33
34
35
30
37
338

40
41
42
43
44
45
46
47
48

50

Categoria bilancio

‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di debito quotatt
‘litolt capitale quotati
‘litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di debito quotati
‘litolt capitale quotatt
‘Litolt di Stato o Org. int
‘litolt capitale quotatt
‘Litolt di Stato o Org. int
‘litolt capitale quotatt
‘Litolt di Stato o Org. int
‘litolt capitale quotatt
‘Litolt di Stato o Org. int
‘litolt capitale quotatt
‘Litoli capitale quotati
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litoli capitale quotati
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litoli capitale quotati
‘litolt capitale quotatt
‘Litolt di Stato o Org. int
‘litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘litolt capitale quotati
‘L1itolt di Stato o Org. int
‘Litolt capitale quotati
‘L'itolt capitale quotati
‘litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘litolt capitale quotati
‘L1tolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘L'1tolt capitale quotati

Denominazione

US TREASURY N/B 3,875 08/15/40
FR.OAT4% 4/18

US TREASURY N/B 2,75 11/30/16
US TREASURY N/B 3,25 03/31/17
AT&T INC 2,5% 03/23

APPLE COMPUTER USD
FRA.5,75%10/32

EUROPEAN INVT BK 1.4 06/20/17
TREASURY 4,75 03/07/20

KFW 1.35 01/20/14

EXXON MOBIL CORP
BELG.3,25% 9/16

PFIZER INC

EUROPEAN INVT BK 1.9 01/26/26

PNC FINANCIAL SERVICES GROUP

FRAL/LZ2,25%07/20
UNITED TECHNOLOGIES CORP

15Y INFLIX N/B 0,125 04/15/16 1/L.

CITIGROUP INC

GOOGLE INC-CL A

BRD 3,/5% 1/1/

MICROSOFT CORP

B1P 4% 2/37

QUALCOMM INC

WALT DISNEY usb
TREASURY 4,75 12/07/38
VODAFONE GROUP PLC
APACHE CORP

ROCHE HOLDING AG - GENUSS
FREEPORT-MCMORAN COPPER
KEYCORP

CVS CAREMARK CORP
AMAZON.COM INC USD

RIO TINTO PLC IN GBP

HOME DEPOT INC. USD
ALTRIA GROUP INC
JPMORGAN CHASE & CO
AGNICO-EAGLE MINES L'TD
TIME WARNER INC
GOLDMAN SACHS GROUP INC
WELLS FARGO & CO

B1P 4,5% 2/18

BNP PARIBAS

HONEYWELL INTERNATIONAL INC

GENERAL ELECTRIC CO
MACY'S INC

DISCOVER FINANCIAL SERVICES

UNUM GROUP
FEDEX CORP
BAYER AG UBS

Cod.ISIN

USYTZ810QK 7Y
FRO010604983
USYTZ828MASY
USYT2828M VY06
XS50903433513
USU378331005
FROOV0187635
XSU223267914
GBOUBU53DQ55
US500769BX138
US30231G1022
BEOOVO30/166
US/T/70811035
XS0241594778
Ud6934751057
FROOT0050559
USY1301/1096
USY128280QD52
US1/296 /4242
US38259P508Y
DEOVUT135317
Ud5949181045
110003934657
US7475251036
US25468 /1060
GBUOUBUOUNY 175

GBUUB16GWDS6

USU374111054
CHO0120520438
US3567/1D8570
Ud49326 /1088
US1266501006
USU231351067/
GBOVO /188757
Ud43/0761029
US0220951035
Ud460625H1005
CA0084741085
Ud887/31/3038
US38141G1040
usY49/461015
110004273493
FROOV0131104
Ud4385161066
Ud3696041033
US55616P104Y
US254 /091080
USYT529Y 1064
UdS31428X10063
DEOVOBAYO00T7

FONDAEREO
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valore di mercato al
31/12/13

1.147.792
956.590
942.186
896.190
/11.760
/68.855
/52.675
647/.780
615977
546.045
534.655
5206.334
479.517
457.065
415.495
413.797
3951771
394.248
392.100
385.191
585.053
578.250
5/4.535
369.339
567956
357.023
525.014
315574
506.527
305.620
504.628
299.908
294512
293.552
291.662
291.314
290.04/
288.017
28/.555
286.372
284.330
281.094
2102171
209.717
265.646
256.526
252.304
251.545
248.530
246.923

% sulle
attivita
2,09%
1,74%
1,72%
1,63%
1,41%
1,40%
1,37%
1,18%
1,12%
0,99%
0,97%
0,96%
0,87%
0,83%
0,76%0
0,75%
0,/2%
0,72%
0,/1%
0,70%
0,/0%
0,69%
0,068%
0,67%
0,6/%
0,065%
0,59%
0,57%
0,56%
0,56%
0,55%
0,55%
0,54%
0,53%
0,53%
0,53%
0,53%
0,52%
0,52%
0,52%
0,52%
0,51%
0,49%
0,49%
0,48%
0,47%
0,46%
0,46%
0,45%
0,45%
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Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da
aziende tenute alla contribuzione o appartenenti ai loro gruppi

Posizioni
Alla data del 31/12/2013 risultano in essete le seguenti posizioni con conflitto d’interesse:

Nominale |Cambio rif, af] Pre#<0 | valored
Portafoglio Categoria Bilancio Descrizione del Titolo al31/12/13 31/12/1 3 valut. mercato al
31/12/13 31/12/13

PIONEER Titoli capitale quotati | INTESA - SANPAOLO 70.259 1 1,794 126.045
PIONEER Titoli capitale quotati [ UNICREDIT SPA 30.787 1 5,38 165.634

Ratei e risconti attivi
La voce l) Ratei e risconti attivi (pari ad € 135.202) ¢ composta dai redditi maturati sui titoli
obbligazionari in portafoglio alla data del 31 dicembre 2013.

40. Attivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nell’illustrazione del
bilancio complessivo del Fondo. Alla data del 31 dicembre 2013 le attivita della gestione amministrativa
attribuite al comparto sulla base degli aderenti sono state pari a € 518.342.

PASSIVITA'
10. Passivita della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione previdenziale erano pari a € 796.920, costituite dalle
seguenti voci:

a) Debiti della gestione previdenziale
Tale posta evidenzia un valore positivo relativo ai contributi pervenuti nel mese di dicembre
successivamente elaborato in quote, in data 1 gennaio 2014 al valore quota del 31 dicembre 2013 a
concorrenza del valore della posta in esame risultano altresi debiti in essere verso gli associati per i
riscatti in corso d'erogazione.

2013 2012
Versamenti riconciliati da investire in quota 294.069 299.424
Versamenti non riconciliati 18.708 27.283
Riscatti da liquidare 484.143 580.017
Totale 796.920 906.724

20. Passivita della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione finanziaria costituite dalla commissione maturata nel
secondo semestre per il servizio di Banca Depositaria, dalle commissioni di gestione maturate
finanziaria nel 4° trimestre e da operazioni in corso di regolamento come evidenziato nella tabella
sottostante:
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2013 2012
Commissioni Banca Depositaria 6.244 3.022
Commissioni Gestori 21.568 18.937
Operazioni da regolare - 109.574
Totale 27.812 131.533

40. Passivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I'analisi delle attivita a quanto gia esposto nell’illustrazione del
bilancio complessivo del Fondo.

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione amministrativa attribuite al comparto sulla base degli
aderenti sono state pari a circa € 938.722.

50. Debito d'imposta

L'imposta sostitutiva evidenzia un debito pati a € 1.797.653 ed ¢ stata calcolata secondo quanto indicato
nei criteri di redazione del bilancio.

100.  Attivo netto destinato alle prestazioni

L’attivo netto destinato alle prestazioni ammonta nell’esercizio ad € 53.148.045.

CONTI D'ORDINE

Sono pari a € 648.258 e sono relativi a distinte contributive dichiarate e non versate.
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CONTO ECONOMICO

10. Saldo della gestione previdenziale
Al 31 dicembre 2013 il saldo negativo della gestione previdenziale ¢ pari ad € 2.445.509. Lo stesso ¢ il
risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
- 2.455.509 - 187.091
Contributi 3.868.192 4.098.716
- Contributi datore di lavoro 748.916 878.993
- Contributi lavoratori 694.917 715575
- Trattamento di Fine Rapporto 1.909.096 3.352.929 1.983.428 3.577.996
- Trasferimenti in ingresso 12.500 38
-Switch in entrata 502.763 520.682
Anticipazioni - 2.095.250 - 2.120.448
Trasferimenti e riscatti - 3.969.702 - 1.981.885
- Riscatti - 1.703.377 - 834.659
- Trasferimenti - 1.162.698 |- 2.866.075 | - 535411 |- 1.370.070
- Switch in uscita - 1.103.627 - 611.815
Erogazioni in conto capitale - 258.749 - 183.352
Altre variazioni - 122

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta
La gestione finanziaria indiretta ha prodotto un risultato positivo di € 8.665.805; nella tabella
sottostante ne viene dettagliata la composizione.

Le plusvalenze/minusvalenze del petiodo si scompongono da valutazione per € 1.585.065 e realizzate
per € 6.111.217.

2013 2012

Dividendi ed interessi 1.127.180 1.031.202
- Su depositi bancari 4.299 4.811

- Su titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali 258.523 238.763

- Su titoli di debito quotati 21.554 17.855

- Su titoli di capitale quotati 8§42.804 769.773

Profitti e perdite su operazioni finanziarie 7.538.625 5.351.691
Plusvalenze/Minusvalenze da valutazione 7.696.283 5.486.557
- Cambi -172.049 -140.905

- Su titoli emessi da St.e Org. Int. -363.800 328.334

- Su titoli di debito quotati -38.327 -10.680

- Su titoli di capitale quotati 8.270.459 5.309.808

Oneri di negoziazione valori mobiliari -160.777 -137.010
Bolli ed altre spese 3.119 2.144
Risultato della gestione finanziaria indiretta 8.665.805 6.382.893

40. Oneri di gestione

Al 31 dicembre 2013 gli oneri di gestione sono composti dalle commissioni dovute per il servizio di
Banca Depositaria, dalle commissioni per la gestione finanziaria.
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2013 2012
Oneri di Gestione 93.721 85.239
Commissioni Banca Depositaria 11.680 12.213
Commissioni dei Gestoti 82.041 73.026
- PIONEER 8§2.041 73.026

50. Margine della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione finanziaria ha evidenziato un risultato positivo. Lo stesso ¢
dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
Margine della gestione finanziaria 8.572.084 6.297.654
20) Risultato della gestione finanziaria diretta
30) Risultato della gestione finanziaria indiretta 8.665.805 6.382.893
40) Oneri di Gestione - 93.721 - 85.239

60. Saldo della gestione amministrativa

Al 31 dicembre 2013 la gestione amministrativa ha chiuso in pareggio dopo aver riscontato € 609 a
copertura oneri dei futuri esercizi. Tale voce ¢ stata determinata dalle seguenti poste economiche:

2013 2012

Saldo della gestione amministrativa - -
a) Contributi destinati a copertura oneri

amministrativi 48.174 87.116

b) Oneti per servizi amministrativi acquisiti da terzi -4.029 -8.380

c) Spese generali Amministrative -44.006 -71.469
d) Spese per il personale 0 0
e) Ammortamenti -48 -107

f) Storno oneri amministrativi in fase di erogazione 0 0
g) Oneri e proventi diversi o138 2.763

i) Risconto a nuovo - 609 - 9.923

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Sono costituiti dalle quote d'iscrizione e dalle quote associative destinate a copertura degli oneri
amministrativi.

2013 2012
Contributi destinati a copertura degli oneri
amministrativi 48.174 87.116
Quote d'iscrizione 451 296
Quote associative 37.800 81.594
Risconti rivenienti da precedenti esercizi 9.923 5.226
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Al 31 dicembre 2013 l'attivo netto destinato alle prestazioni, al lordo dell'imposta sostitutiva, presenta
una variazione positiva per € 6.116.575. Lo stesso ¢ la risultante della somma algebrica delle seguenti

6.116.575

voci:
2013
Variazione dell'attivo netto destinato alle
prestazioni ante imposte
10) Saldo della gestione previdenziale -2.455.509
50) Margine della gestione finanziaria 8.572.084
60) Saldo della gestione amministrativa
80. IMPOSTA SOSTITUTIVA
In sintesi I'imposta d'esercizio ¢ cosi determinata:
A) + Patrimonio netto del fondo al 31/12/13 al lordo
dell'imposta sostitutiva
B) | + |Riscatti
C) | + Prestazioni previdenziali
D) + Somme trasferite ad altre forme pensionistiche
) complementari
E) - Contributi versati al Fondo Pensione
F)|| - Somme ricevute da altre forme pensionistiche
Redditi assoggettati a ritenuta d'acconto o ad imposta
G) | - ||sostitutiva ( con esclusione dei proventi da OICR italiani
o da fondi Lussemburghesi storici)
H) - Redditi esenti o comunque non soggetti ad imposta
I) - Patrimonio netto al 1 gennaio 2013
J) = Risultato di gestione
Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
L)y + . . .
fondi Lussemburghesi storici)
M) Base Imponibile cui applicate 1'aliquota
N) Imposta sostitutiva Lorda 11%
o Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
) - fondi Lussemburghesi storici)
P) Imposta sostitutiva dovuta

2012
6.110.563

-187.091
6.297.654

54.086.767
4.057.376

2.266.325
3.391.180
515.263

47.970.192
8.533.833

8.533.833
938.722

938.722
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Rendiconti della fase di accumulo dei comparti
Protezione
Stato patrimoniale
Attivita

31/12/2013 31/12/2012

10 Investimenti Diretti - -

a)  Azioni e quote di societa immobiliari - -

b) Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiusi - -

¢)  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi - -

d)  Altri investimenti - -
20 Investimentiin gestione 28.575.791 27.602.426
a)  Depositi bancari 2.816.571 674.171

b)  Crediti per operazioni pronti contro termine - -
c)  Titoli emessi da Stati o da Organismi internazionali 17.670.014 16.038.949
d) Titoli di debito quotati 3.089.656 4.360.769
e)  Titoli di capitale quotati 4.797.769 3.237.530

f)  Titoli di debito non quotati - -

@) Titoli di capitale non quotati - -
h)  Quote di O.L.C.R. - 2.566.940

1)  Opzioni acquistate - -
) Ratel e risconti attivi 198.002 203.364

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -
n)  Altre Attivita di gestione finanziaria 3.779 520.703

30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -
40 Attivita delle gestione amministrativa 180.481 343.492
a)  Cassa e depositi bancari 179.259 342.439
b) Immobilizzazioni Immateriali 171 179

¢) Immobilizzazioni materiali - -
d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa 1.051 874

50 Crediti d'imposta - -
Totale Attivita 28.756.272 27.945.918

Passivita
10 Passivita della gestione previdenziale 400.382 540.121
a)  Debiti della gestione previdenziale 400.382 540.121
20 Passivita della gestione finanziaria 14.003 14.114
a)  Debiti per operazioni pronti contro termine
b) Opzioni emesse
c)  Ratei passivi
d) Risconti Passivi

e)  Altre passivita della gestione finanziaria 14.003 14.114

30 Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -
40 Passivita della gestione amministrativa 12.860 43.695

a)  Trattamento fine rapporto
b)  Altre passivita amministrative 11.630 32.528
¢) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 1.230 11.167
50 Debiti d'imposta 98.017 199.852
Totale Passivita 525.262 797.782
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 28.231.010 27.148.136
Conti d'ordine

Conti d'ordine 390.722 27.937
a)  Contributi attesi da incassare 390.722 27.937
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50
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70

80

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ( +70+80 )

Conto economico

Saldo della gestione previdenziale
a)  Contributi per le prestazioni

b) Anticipazioni

¢)  Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazioni in rendita

e) Erogazioni in conto capitale

f)  Premi per prestazioni accessorie
@)  Altre variazioni

Risultato della gestione finanziaria diretta
a)  Dividendi

b)  Utili e perdite da realizzi

¢)  Plusvalenze e minusvalenze

Risultato della gestione finanziaria indiretta

a)  Dividendi e interessi

b)  Profitti e perdite da operazioni finanziarie

c¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

d) Proventi e oneri su operazioni pronti contro termine
e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo

Oneri di gestione

a)  Societa di gestione

b)  Banca depositaria

c)  Oneri di negoziazione valori mobiliari

Margine della gestione finanziaria ( +20 +30+40 )

Saldo della gestione amministrativa

a)  Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
b)  Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

c)  Spese Generali ed Amministrative

d)  Spese per il personale

e) Ammortamenti

f)  Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione

)  Oneri e proventi diversi

h)  Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

Variazione attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta

sostitutiva (+10+50+60)

Imposta sostitutiva

2013

203.729
2.658.948
740.025
1.604.246

110.948

1.025.338
621.515
403.823

48.176
41.827
6.349

977.162

97.264
8.134
88.848

97

1.045
1.230

1.180.891

98.017

1.082.874
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2012

206.052
2.798.517

- 1.098.927
- 1.292.753

- 200.730

- 55

1.955.592
605.248
1.350.344

- 47.304
- 39.837
- 7.467

1.908.288

98.024
- 9.429
- 80.417

- 120
3.109
- 11.167

2.114.340

- 199.852

1.914.488
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NUMERO E CONTROVALORE DELLE QUOTE
Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 2.691.776,660 27.148.136
Quote emesse 258.657,678 2.658.948
Quote annullate - 238.965,198 |- 2.455.219
Quote in essere al 31/12/2013 2.711.469,140 28.231.010

11 valore unitario iniziale della quota al 1° gennaio 2013 ¢ risultato pari ad € 10,085.

11 valore unitario della quota al 31 dicembre 2013 risulta pari a € 10,411.

Il controvalore della somma delle quote emesse e di quelle annullate pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del Conto Economico ¢ risultato positivo pari ad € 203.729; tale saldo
rappresenta la differenza tra Pammontare dei contributi destinati ad investimento incassati nel corso

dell’esercizio e 'ammontare dei trasferimenti e dei riscatti.

L’incremento del valore delle quote ¢ pari alla somma del saldo della gestione finanziaria e della
gestione amministrativa, al netto dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Prospetto quota

ATTIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Investimenti Diretti
Investimenti in gestione
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Attivita delle gestione amministrativa
Proventi maturati e non riscossi
Totale Attivita fase di accumulo
PASSIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Passivita della gestione previdenziale
Passivita della gestione finanziaria
Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni
Passivita della gestione amministrativa
Oneri maturati e non liquidati
Totale Passivita fase di accumulo
Attivo netto destinato alle prestazioni
Numero delle quote in essere
Valore unitario della quota

28.575.791

180.481

28.756.272

400.382
14.003

12.860

98.017
525.262
28.231.010
2.711.469,140
10,411
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COMMENTO ALLE VOCI DI BILANCIO

STATO PATRIMONIALE

20. Investimenti in gestione

ATTIVITA'

Le risorse del comparto sono affidate a:

» Credit Suisse (Italy) Sgr Spa

tramite mandato che non prevede il trastferimento di titolarita.
Nella tabella sottostante viene riportato 'ammontare delle risorse amministrate da ciascun gestore alla
data di chiusura dell’esercizio.

Denominazione

Depositi bancari presso Banca Depositaria

Disponibilita liquide presso comparto generale in attesa di conferimento

al comparto

Gestioni finanziarie

Credit Suisse (Italy) Sgr S.p.A.

Informazioni relative al patrimonio in gestione

Liquidita

Titolt emesst da Stati ed Org. Int.
Titoli di debito quotati

Titolt di capitale quotati

Ratei attivi

Altre Attivita della gestione finanziaria

Informazioni sulla distribuzione territoriale degli investimenti

Area geografica
Liquidita
Titoli emessi da Stati ed
Org.Int. E Titoli di debito
quotati
Titoli di capitale quotati
Quote OICR

Subtotale

Ratei attivi

Altre attivita della gestione
finanziaria

Totale

Italia
2.550.311

1.272.800
64.522

3.887.633
10.710

0
3.898.343

2013 2012
33.446 5.675
232.814 173.592
28.309.531 27.423.159
28.309.531 27.423.159
Totale risorse gestite 28.575.791 27.602.426
: 5 CREDIT
Tipologia SUISSE
2.550.311
17.670.014
3.089.656
4.797.769
198.002
3.779
Crediti per operazioni da regolare 3.779
Totale 28.309.531
Altri UE USA Altri OCSE non OCSE Totale
2.550.311
11.926.999 5.045.385 2.514.486 20.759.670
1.247.485 2.831.495 654.267 4.797.769
0
13.174.484 7.876.880 3.168.753 0 28.107.750
145.316 30.488 11.488 198.002
547 3.232 3.779
13.320.347 7.910.600 3.180.241 0 28.309.531
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Nella tabella sottostante sono dettagliati valori in euro degli investimenti secondo la valuta utilizzata.
Non risultano effettuate operazioni di copertura rischi di cambio.

Valuta

Euro

Dollaro USA
Dollaro Canadese
Dollaro Australiano
Sterlina Inglese
Yen Giapponese

Altre divise

Titoli di Stato  Titoli di debito Titoli di Capitale Quote OICR
7.546.347 1.273.410 883.513 -
Franco Svizzero - - 248.742 - -
5.805.199 297.407 2.881.070 -
136.338 - - -
954.937 - 393.527 -
3.227.193 1.518.839 355.950 - -
- 34.967 -
Totale 17.670.014 3.089.656 4.797.769 -

Durata media finanziaria

La duration media del portafoglio ¢ pari a 6,45.
La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in
relazione alle tipologie piu significative di titoli.

Depositi

BaI:mari Totale
2.548.665 12.251.935
13 248.729
1.297 8.984.973
9 136.347
2 |- 2
11 1.348.475
19 5.101.963
363 35.330
2.550.311 28.107.750

Tipologia Italia Altri UE Usa Altri OCSE Giappone
Titoli di stato quotati 10,91 438 6,83 1,07 8,08
Titoli di debito quotati 3,15 13,36 6,33 6,22 10,70

Informazioni su contratti derivati

Al 31 dicembre 2013 non sono presenti operazioni in derivati.

Informazioni su operazioni in corso di regolamento

Gestore Descrizione i ? Isin/codice Importo Na}tura de?
operazione credito/debito
CREDIT SUISSE  [[ASSOCIATED BRITISH FOODS PL.C || Dividendo ||GB0006731235 73 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE |BT GROUP PLC Dividendo ||GB0030913577 302 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE | BURBERRY GROUP PLC Dividendo GB0031743007 106 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  ||[EXPERIAN LTD Dividendo GBOOB19NILV48 67 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  ||ALLSTATE CORP Dividendo  |[US0200021014 259 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE | BRISTOL-MYERS SQUIBB CO Dividendo ||[US1101221083 337 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  ||[COMCAST CORP CLASS A SPECIAL |Dividendo |[US20030N1019 174 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE | DANAHER CORP Dividendo  [[US2358511028 10 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |FIFTH THIRD BANCORP Dividendo  |[US3167731005 362 |[Crediti con le banche
CREDIT SUISSE || GENERAL ELECTRIC CO Dividendo  |[US3696041033 267 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |HARTFORD FINANCIAL SVCS GRP | Dividendo |[US4165151048 185 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |MCKESSON CORP Dividendo  |[US58155Q1031 124 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |MERCK AND CO. USD Dividendo  ||[US58933Y1055 466 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  ||[PEPSICO INC Dividendo ||[US7134481081 168 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |RAYTHEON COMPANY Dividendo ||[US7551115071 186 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |[UNION PACIFIC CORP Dividendo  |[US9078181081 170 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |WAL-MART STORE Dividendo  |[US9311421039 521 |[Crediti con le banche
3.779
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Titoli detenuti in portafoglio
Si riporta di seguito lindicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore

decrescente dell'investimento e specificando il valore dell'investimento stesso e la quota sul totale delle
attivita pari a € 28.756.272.

valore LC mercato al % sulle

Categoria bilancio Denominazione Cod.ISIN 31/12/13 attivita
1 | Titoli di Stato o Org. int US TREASURY N/B 2,25 03/31/16 US912828QA14 2.262.175,06 7,86%
2 |Titoli di Stato o Org. int BELG.4% 3/14 BE0000314238 1.917.157,00 6,66%
3 Titoli di Stato o Org. int DEV BANK JAPAN 1.7 09/20/22 XS0159205995 1.859.657,27 6,46%
4 Titoli di Stato o Org. int BEI 1,25% 02/14 US298785FL50 1.451.932,42 5,05%
5 | Titoli di Stato o Org. int EUROPEAN INVT BK 1.4 06/20/17 XS0223267914 1.367.535,24 4,75%
6 | Titoli di debito quotati KFW 2.6 06/20/37 US500769CG75 1.117.754,15 3,88%
7 |Titoli di Stato o Org. int BTP 05/31 6% 1T0001444378 1.066.139,70 3,71%
8 | Titoli di Stato o Org. int TREASURY 4,5 09/07/34 GB0O0B52WS153 954.937,03 3,32%
9 |Titoli di Stato o Org. int US TREASURY N/B 4,375% 5/41 US912810Q0Q40 830.286,74 2,89%
10 | Titoli di Stato o Org. int BELGIAN 1,25 06/22/18 BE0000329384 801.760,00 2,79%
11 | Titoli di Stato o Org,. int US TREASURY N/B 2,625 11/15/20 US912828PC88 625.685,45 2,17%
12 | Titoli di Stato o Org. int BRD 2,5 01/21 DEO0001135424 535.950,00 1,86%
13 | Titoli di Stato o Org. int OLANDA 2,5% 01/17 NL0009819671 528.715,00 1,84%
14 | Titoli di Stato o Org. int BTAN 2,5% 07/16 FR0O119580050 526.300,00 1,83%
15 | Titoli di Stato o Org. int BELGIO 2,75% 03/16 BE0000319286 525.950,00 1,83%
16 | Titoli di Stato o Org,. int BRD 3,25% 07/42 DE0001135432 492.345,00 1,71%
17 | Titoli di debito quotati DEV BANK JAPAN 2,3 03/26 XS0257403278 401.084,85 1,39%
18 | Titoli di Stato o Org. int US TREASURY N/B 2 02/15/22 US912828SF82 343.492 81 1,19%
19 | Titoli di Stato o Org. int FRANCE 2,5% 10/2020 FR0010949651 314.880,00 1,09%
20 | Titoli di Stato o Org. int US TREASURY 2,750% 8/42 US912810QX90 291.627,01 1,01%
21 |Titoli di Stato o Org. int BTNS 2,25% 02/16 FR0O119105809 255.057,25 0,89%
22 | Titoli di Stato o Org. int BUNDES 1,5% 05/15/23 DEO0001102317 236.204,50 0,82%
23 Titoli di Stato o Org. int BELG.3,75% 9/20 BE0000318270 224.536,00 0,78%
24 | Titoli di Stato o Org. int CANADA 1% 02/15 CA1350877X53 136.338,35 0,47%
25 | Titoli capitale quotati CHEVRON CORP US1667641005 130.425,93 0,45%
26 | Titoli capitale quotati APPLE COMPUTER USD US0378331005 126.108,48 0,44%
27 | Titoli di Stato o Org. int AUSTRIA 3,4% 11/22 ATO0000A0U3T4 121.352,00 0,42%
28 |Titoli di debito quotatt RIO TINTO FIN 4,125% 05/21 US767201ANG1 110.245,81 0,38%
29 | Titoli di debito quotati UBI 3,75% 10/15 XS0850025627 103.410,00 0,36%
30 | Titoli di debito quotati UNICREDIT SPA 3,625 01/2019 XS0973623514 103.250,00 0,36%
31 Titoli capitale quotati MICROSOFT CORP US5949181045 102.537,74 0,36%
32 | Titoli di debito quotati UNIBAIL-R.2,25 08/18 XS0811116853 101.830,00 0,35%
33 |Titoli di debito quotatt HSBC HOLD 3,375% 01/24 X80969636371 101.770,00 0,35%
34 | Titoli capitale quotati JPMORGAN CHASE & CO US46625H1005 100.074,54 0,35%
35 | Titoli di debito quotati WELL FARGO 2,625% 08/16/22 XS0817639924 99.960,00 0,35%
36 | Titoli di debito quotati BNFP 1,125% 11/17 FRO011361948 99.430,00 0,35%
37 Titoli di debito quotati IBM 1,375% 11/2019 XS0856023147 97.240,00 0,34%
38 | Titoli di debito quotati AT&T INC 1,875 12/04/20 XS0861594652 97.170,00 0,34%
39 | Titoli di debito quotati PROCTER & GAMBLE 2% 08/16/22 XS0816704125 96.790,00 0,34%
40 | Titoli capitale quotati MCKESSON CORP US58155Q01031 87.774,64 0,31%
41 | Titoli capitale quotati ROCHE HOLDING AG - GENUSS CHO0012032048 85.259,04 0,30%
42 | Titoli capitale quotati WHIRLPOOL CORP US9633201069 80.756,00 0,28%
43 | Titoli capitale quotati PRICELINE.COM INC US7415034039 75.858,17 0,26%
44 | Titoli capitale quotati FIFTH THIRD BANCORP US3167731005 74.720,47 0,26%
45 |Titoli capitale quotatt FORD MOTOR COMPANY US3453708600 73.396,27 0,26%
46 | Titoli capitale quotati ADOBE SYSTEMS USD US00724F1012 71.641,18 0,25%
47 | Titoli capitale quotati LOCKHEED MARTIN CORP US5398301094 70.066,71 0,24%
48 | Titoli capitale quotati HSBC HLDGS NEW GBP GB0005405286 68.250,16 0,24%
49 | Titoli capitale quotati DISCOVER FINANCIAL SERVICES US2547091080 68.157,49 0,24%
50 | Titoli capitale quotati CITIGROUP INC US1729674242 67.258,21 0,23%
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Informazioni sulle commissioni di negoziazione
. . % su
. . Comm.su Comm.su Totale CTYV acquisti e
Tipologia . . . . . volume

Acquisti vendite comm.ni vendite .
negoziato
Titoli emessi Fla Stati ed Organismi i i i 5.016.027 0.00%

Internazionali

Titoli di debito quotati (corporate) - 2.108.435 0,00%
Titoli di capitale quotati 3.486 1.917 5.403 6.420.571 0,08%
Quote Oicr 262 1.668 1.929 3.857.335 0,0500%
Derivati - - - 80.598.566 0,0000%
Totale 3.748 3.585 7.332 98.000.934 0,007%

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari distinti per tipologie

Tipologia Acquisti Vendite Totale
Titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali 3.492.317 1.523.710 5.016.027
Titoli di debito quotati (corporate) 1.360.938 747.497 2.108.435
Titoli di capitale quotati/quote di OICR 4.111.452 6.166.454 10.277.906
Derivati 11.991.571 68.606.995 80.598.566
Totale 20.956.278 77.044.656 98.000.934

Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da
aziende tenute alla contribuzione o appartenenti ai loro gruppi

Posizioni
Non sono presenti posizioni in essere alla data del 31/12/2013 riconducibili a strumenti in conflitto

d’interessi.

Ratei e risconti attivi
La voce 1) Ratei e risconti attivi (pari ad € 198.002) ¢ composta dai redditi maturati sui titoli
obbligazionari in portafoglio alla data del 31 dicembre 2013.

40. Attivita della gestione amministrativa
Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nell’illustrazione del

bilancio complessivo del Fondo. Alla data del 31 dicembre 2013 le attivita della gestione amministrativa
attribuite al comparto sulla base degli aderenti sono state pari ad € 180.481.

PASSIVITA'

10. Passivita della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione previdenziale erano pari a € 400.382, costituite dalle
seguenti voct:

a) Debiti della gestione previdenziale

Tale posta evidenzia un valore positivo relativo ai contributi pervenuti nel mese di dicembre

successivamente elaborato in quote, in data 1 gennaio 2014, al valore quota del 31 dicembre 2013; a
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concorrenza del valore della posta in esame risultano altresi debiti in essere verso gli associati per i
riscatti in corso d'erogazione.

31/12/2013 31/12/2012
Versamenti riconciliati da investire in quota 221.485 224.592
Versamenti non riconciliati 11.276 15.732
Riscatti da liquidare 167.621 299.797
Totale 400.382 540.121

20. Passivita della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione finanziaria costituite dalla commissione per il servizio di
Banca Depositaria, dalle commissioni di gestione risultanti pari ad € 14.003 come evidenziato nella
tabella sottostante:

31/12/2013 31/12/2012
Commissioni Banca Depositaria 3.352 3.920
Commissioni Gestori 10.651 10.194
Operazioni da regolare
Totale 14.003 14.114

40. Passivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nell’illustrazione del
bilancio complessivo del Fondo.

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione amministrativa attribuite al comparto sulla base degli
aderenti sono state pari a circa € 12.860.

50. Debito d'imposta

L'imposta sostitutiva evidenzia un debito pari ad euro 98.017 ed ¢ stata calcolata secondo quanto
indicato nei criteri di redazione del bilancio.

100.  Attivo netto destinato alle prestazioni

L’attivo netto destinato alle prestazioni ammonta nell’esercizio ad € 28.231.010.

CONTI D'ORDINE

Sono pari a € 390.722 e sono relativi a distinte contributive dichiarate e non versate.
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CONTO ECONOMICO

10. Saldo della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione previdenziale era positivo e pari a € 203.729. Lo stesso ¢ il
risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
203.729 206.052
Contributi 2.658.948 2.798.517
- Contributi datore di lavoro 397.413 570.530
- Contributi lavoratori 388.867 479418
- Trattamento di Fine Rapporto 1.398.519 2.184.799 1.364.643 2.414.591
- Trasferimenti in ingresso
-Switch in entrata 474.149 383.926
Anticipazioni - 740.025 - 1.098.927
Trasferimenti e riscatti - 1.604.246 - 1.292.753
- Riscatti - 1.054.833 - 732.798
- Trasferimenti - 390.769 | - 1.445.602 |- 322466 - 1.055.264
- Altre variazioni - 55
- Switch in uscita - 158.644 - 237.489
Erogazioni in c/capitale - 110.948 - 200.730
Altre variazioni - 55

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

La gestione finanziaria indiretta ha prodotto un risultato di € 1.025.338; nella tabella sottostante ne
viene dettagliata la composizione.

Le plusvalenze/minusvalenze del periodo si scompongono da valutazione per € 2.088.082 e realizzate
per € 2.496.063.

2013 2012

Dividendi ed interessi 621.515 605.248
- Su depositi bancari 1.276 1.225

- Su titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali 430.948 423.227

- Su titoli di debito quotati 102.553 103.884

- Su titoli di capitale guotati 86.738 76.912

Protitti € perdite su operazioni finanziarie 403.823 1.350.344
Plusvalenze/Minusvalenze da valutazione 407.981 1.348.680
- Cambi -182.839 -30.177

- Su titoli emessi da St.e Org. Int. -664.546 530.023

- Su titoli di debito quotati -24.645 110.542

- Su titoli di capitale guotati 1.035.751 411.944

- Su quote O.1.C.KR. 244.260 326.348

Onert1 di negoziazione valort mobiliari _7.332 _5.773
Bolli ed altre spese 29 1.604
Altri ricavi e spese 3.145 5.833
Kisultato della gestione tinanziaria indiretta 1.025.338 1.955.592

40. Oneri di gestione
Al 31 dicembre 2013 gli oneri di gestione sono composti dalle commissioni dovute per il servizio di
Banca Depositaria e dalle commissioni per la gestione finanziaria.
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2013 2012
Oneri di Gestione 48.176 47.304
Commissioni Banca Depositaria 6.349 7.467
Commissioni dei Gestori 41.827 39.837

- CREDIT SUISSE 41.827 39.837

50. Margine della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione finanziaria ha evidenziato un risultato positivo. Lo stesso ¢
dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
Margine della gestione finanziaria 977.162 1.908.288
20) Risultato della gestione finanziaria diretta
30) Risultato della gestione finanziaria indiretta 1.025.338 1.955.592
40) Oneri di Gestione - 48.176 - 47.304

60. Saldo della gestione amministrativa

Al 31 dicembre 2013 la gestione amministrativa ha chiuso in pareggio dopo aver riscontato € 1.230 a
copertura oneri futuri esercizi. Tale voce ¢ stata determinata dalle seguenti poste economiche:

2013 2012

Saldo della gestione amministrativa - -
a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 97.264 98.024

b) Oneti per servizi amministrativi acquisiti da tetzi - 8.134 - 9.429

c) Spese generali Amministrative - 88.848 - 80.417

d) Spese per il personale - -

e) Ammortamenti - 97 - 120

f) Storno oneri amministrativi in fase di erogazione - -

g) Oneri e proventi diversi 1.045 3.109

i) Risconto contributi pet copettura oneti amministrativi |- 1.230 - 11.167

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
Sono costituiti dalle quote d'iscrizione e dalle quote associative destinate a copertura degli oneri

amministrativi.
2013 2012
Contributi destinati a copertura degli oneri
amministrativi 97.264 98.024
Quote d'iscrizione 1.015 331
Quote associative 85.082 91.118
Risconti rivenienti da precedenti esercizi 11.167 6.575

Per quanto riguarda le altre componenti che hanno determinato il saldo della gestione amministrativa si
rinvia al dettaglio inserito nell’illustrazione del bilancio complessivo del Fondo.
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70. Variazioni dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposte
Al 31 dicembre 2013 l'attivo netto destinato alle prestazioni, al lordo dell'imposta sostitutiva, presenta

una variazione positiva per € 1.180.891. Lo stesso ¢ la risultante della somma algebrica delle seguenti
voct:

2013 2012
P oers .
Varlazu.)ne. dell a.ttlvo netto destinato alle 1.180.891 2.114.340
prestazioni ante imposte
10) Saldo della gestione previdenziale 203.729 206.052
50) Margine della gestione finanziaria 977.162 1.908.288

60) Saldo della gestione amministrativa - -

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

In sintesi I'imposta d'esercizio ¢ cosi determinata:

Patrimonio netto del fondo al 31/12/13 al lordo

A + . L

dell'imposta sostitutiva 28.329.027
B) + Riscatt 1.905.806
C) | + Prestazioni previdenziali

Somme trasferite ad altre forme pensionistiche

D) + .
complementari 549.413
E) - Contributi versati al Fondo Pensione 2.270.896
F)|| - Somme ricevute da altre forme pensionistiche 474.149
Redditi assoggettati a titenuta d'acconto o ad imposta
G) - sostitutiva ( con esclusione dei proventi da OICR italiani
o da fondi Lussemburghesi storici)
H) - Redditi esenti o comunque non soggetti ad imposta
I) - |Patrimonio netto al 1 gennaio 2013 27.148.136
J) = Risultato di gestione 891.065
Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
L)y + . . .
fondi Lussemburghesi storici) -
M) Base Imponibile cui applicate 1'aliquota 891.065
N) Imposta sostitutiva Lorda 11% 98.017
Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
0) - . . .
fondi Lussemburghesi storici) -
P) Imposta sostitutiva dovuta 98.017
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Rendiconti della fase di accumulo dei comparti
Equilibrio
Stato patrimoniale
Attivita
31/12/2013 31/12/2012
10 Investimenti Diretti - -
a)  Azioni e quote di societa immobiliari - -
b)  Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chius: - -
¢)  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi - -
d)  Altri investimenti - -
20 Investimentiin gestione 42.552.873 39.206.237
a)  Depositi bancari 3.413.201 696.956
b)  Crediti per operazioni pronti contro termine - -
c)  Titoli emessi da Stati o da Organismi internazionali 19.630.577 16.762.548
d) Titoli di debito quotati 3.447.694 4.777.715
e)  Titoli di capitale quotati 15.850.916 10.390.589
f)  Titoli di debito non quotati - -
@)  Titoli di capitale non quotati - -
h)  Quote di O.I.C.R. - 5.656.989
i)  Opzioni acquistate - -
I)  Ratei e risconti attivi 198.379 185.169
m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -
n)  Altre Attivita di gestione finanziaria 12.106 736.271
30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -
40 Attivita delle gestione amministrativa 251.688 755.449
a)  Cassa e depositi bancari 249.982 753.134
b) Immobilizzazioni Immateriali 239 393
¢) Immobilizzazioni materiali - -
d)  Altre Attivita della Gestione Amministrativa 1.467 1.922
50 Crediti d'imposta - -
Totale Attivita 42.804.561 39.961.686
Passivita
10 Passivita della gestione previdenziale 551.364 1.015.485
a)  Debiti della gestione previdenziale 551.364 1.015.485
20 Passivita della gestione finanziaria 20.776 20.206
a)  Debiti per operazioni pronti contro termine - -
b)  Opzioni emesse - -
c) Ratei passivi - -
d) Risconti Passivi - -
e)  Altre passivita della gestione finanziaria 20.776 20.206
30 Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali
40 Passivita della gestione amministrativa 17.769 53.463
a)  Trattamento fine rapporto - -
b)  Altre passivita amministrative 16.230 36.374
¢) Riscontro contributi per copertura oneri amministrativi 1.539 17.089
50 Debiti d'imposta 389.941 192.552
Totale Passivita 979.850 1.281.706
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 41.824.711 38.679.980
Conti d'ordine
10 Conti d'ordine 553.388 33.505
a)  Contributi attesi da incassare 553.388 33.505
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30

40

50
60

70

80

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (+70+80 )

Conto economico

Saldo della gestione previdenziale
a)  Contributi per le prestazioni

b)  Anticipazioni

¢) Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazioni in rendita

e) Erogazioniin conto capitale

f)  Premi per prestazioni accessorie
@)  Altre variazioni

Risultato della gestione finanziaria diretta
a)  Dividendi

b)  Utili e perdite da realizzi

¢)  Plusvalenze e minusvalenze

Risultato della gestione finanziaria indiretta

a)  Dividendi e interessi

b)  Profitti e perdite da operazioni finanziarie

c¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

d) Proventi e oneri su operazioni pronti contro termine
e)  Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo
Oneri di gestione

a)  Societa di gestione

b)  Banca depositaria

c)  Oneri di negoziazione valori mobiliari

Margine della gestione finanziaria ( +20 +30+40 )

Saldo della gestione amministrativa

a)  Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
b)  Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

c)  Spese Generali ed Amministrative

d)  Spese per il personale

e) Ammortamenti

f)  Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione

g)  Oneri e proventi diversi

h) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

Variazione attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta

sostitutiva (+10+50+60)

Imposta sostitutiva

2013
114.882
2.935.978
974.075
1.852.757

224.028

3.720.045
829.873
2.890.172

70.491
61.203
9.288

3.649.554

121.725
10.180
111.193
121
1.308
1.539

3.534.672
389.941

3.144.731
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2012

308.118
3.017.403
1.210.666
1.752.535

359.428

2.892

3.405.347
789.121
2.616.226

67.728
56.999
10.729

3.337.619
150.019
14.431
123.073
184

4.758
17.089

3.029.501
351.562

2.677.939
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NUMERO E CONTROVALORE DELLE QUOTE
Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 3.823.244,913 38.679.980
Quote emesse 279.409,844 2.935.978
Quote annullate - 289.545,619 - 3.050.860
Quote in essere al 31/12/2013 3.813.109,138 41.824.711

11 valore unitario iniziale della quota al 1° gennaio 2011 ¢ risultato pati ad € 10,117.

11 valore unitario della quota al 31 dicembre 2013 risulta pari a € 10,968.

Il controvalore della somma delle quote emesse e di quelle annullate pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del Conto Economico ¢ risultato negativo pari a € 114.882; tale saldo
rappresenta la differenza tra Pammontare dei contributi destinati ad investimento incassati nel corso

dell’esercizio e 'ammontare dei trasferimenti e dei riscatti.

L’incremento del valore delle quote ¢ pari alla somma del saldo della gestione finanziaria e della
gestione amministrativa, al netto dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Prospetto quota

ATTIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Investimenti Diretti
Investimenti in gestione
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Attivita delle gestione amministrativa
Proventi maturati e non riscossi
Totale Attivita fase di accumulo
PASSIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Passivita della gestione previdenziale
Passivita della gestione finanziaria
Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individua
Passivita della gestione amministrativa
Oneri maturati e non liquidati
Totale Passivita fase di accumulo
Attivo netto destinato alle prestazioni
Numero delle quote in essete
Valore unitario della quota

42.552.873

251.688

42.804.561

551.364
20.776
17.769

389.941
979.850
41.824.711
3.813.109,138
10,968
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COMMENTO ALLE VOCI DI BILANCIO

20. Investimenti in gestione

Le risorse del comparto sono affidate in gestione a:

» Credit Suisse (Italy) Spa

STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA'

tramite mandato che non prevede il trasferimento di titolarita.
Nella tabella sottostante viene riportato 'ammontare delle risorse amministrate alla data di chiusura

dell’esercizio.

Denominazione

Depositi bancari presso Banca Depositaria

Disponibilita liquide presso comparto generale in attesa di conferimento

al comparto
Gestioni finanziatie

Credit Suisse (Italy) Sgr Spa

Informazioni relative al patrimonio in gestione

Liquidita

Titoli emessi da Stati ed Org. Int.

Titoli di debito quotati
Titoli di capitale quotatt
Ratei attivi

Altre Attivita della gestione finanziaria

31/12/2013 31/12/2013
3.202 15.094
315.519 57.197
42.234.152 39.133.946
42.234.152 39.133.946
Totale risorse gestite 42.552.873 39.206.237

Tipologia

Credit Suisse

Operazioni in cambio da regolare

Totale

Informazioni sulla distribuzione territoriale degli investimenti

Area geografica
Liquidita
Titoli di Stato ed
Org/debito quotati

Titoli di capitale quotati
Subtotale

Ratei attivi

Altre attivita della

gestione

finanziaria/Derivati

Totale

Italia
3.094.480

1.617.773

205.674

4.917.927
14.164

4.932.091

Altri UE

12.769.656

3.942.395
16.712.051
138.502

1.765
16.852.318

Usa

5.333.326

9.405.389
14.738.715
30.553

10.341
14.779.609

Altri OCSE Quote OICR

3.357.516
2.297.458

5.654.974 -
15.160

5.670.134 -

3.094.480
19.630.577
3.447.694
15.850.916
198.379
12.106
12.106

42.234.152

Totale
3.094.480

23.078.271
15.850.916

42.023.667
198.379

12.106
42.234.152
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Nella tabella sottostante sono dettagliati valori in euro degli investimenti secondo la valuta utilizzata.

Valuta Titoli di Stato ‘Titoli di debito
Euro 7.900.504 1.502.278
Franco Svizzero - -
Dollaro USA 6.368.421 297.406
Dollaro Canadese 681.692 -
Dollaro Australiano - -
Sterlina Inglese 1.091.357 -
Yen Giapponese 3.588.604 1.648.009
Altre divise
Totale 19.630.578 3.447.693

Durata media finanziaria

La duration media del portafoglio ¢ pari a 6,47.

La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni,

relazione alle tipologie piu significative di titoli.

Titoli di

Capitale
2.798.310
786.214
9.571.418

1.241.231
1.345.215
108.528
15.850.916

Tipologia Italia Altri UE
Titoli di stato quotati 10,36 4,66
Titoli di debito quotati 3,99 12,85

Informazioni sulle commissioni di negoziazione

Tipologia Comn.l.s?
Acquisti
Titoli emessi da Stati ed Organismi i
Internazionali
Titoli di debito quotati (corporate)
Titoli di capitale quotati 10.880
Quote Oicr 483
Derivati -
Totale 11.363

Comm.su
vendite

5.774
3.615

9.389

Quote OICR

Usa

6,93
6,32

Totale
comm.ni

16.654
4.098

20.752

Depositi
Bancari
3.090.103
- 17
4.022
38
314
30
- 13
3
3.094.480

Totale

15.291.195
786.197
16.241.267
681.730
314
2.332.618
6.581.815
108.531
42.023.667

dei titoli in portafoglio, in

Altri OCSE Giappone
1,07 8,08
6,22 10,70
[
CTV acquisti e /o su
. volume
vendite .

negoziato
6.224.435 0,0000%
2.163.644 0,0000%
19.568.244 0,0851%
8.193.341 0,0500%
133.926.289 0,0000%
170.075.953 0,012%

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari distinti per tipologie

Tipologia
Titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali
Titoli di debito quotati (corporate)
Titoli di capitale quotati/quote di OICR
Derivati
Totale

Acquisti Vendite Totale
4.669.953 1.554.482 6.224.435,00
1.521.057 642.587 2.163.644,00

12.226.079 15.535.506 27.761.585,00
21.893.876 112.032.413 133.926.289,00
40.310.965,00 129.764.988,00 170.075.953,00

76



FONDAEREO
Equilibrio

Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da
aziende tenute alla contribuzione o appartenenti ai loro gruppi

Posizioni

Non sono presenti posizioni in essere alla data del 31/12/2013 riconducibili a strumenti in conflitto
d’interessi.

Informazioni su contratti derivati

Al 31 dicembre 2013 non sono presenti operazioni in derivati.

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito lindicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore

decrescente dell'investimento e specificando il valore dell'investimento stesso e la quota sul totale delle
attivita pari a € 42.804.561.
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49
50

Categoria bilancio

‘litolt di Stato o Org. int
‘litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di debito quotatt
‘litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt di debito quotati
‘L1tolt di Stato o Org. int
‘Litoli capitale quotati
‘litolt capitale quotatt
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotatt
‘Litoli capitale quotati
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt capitale quotati
‘litolt capitale quotati
‘Litolt di Stato o Org. int
‘litolt capitale quotatt
‘Litoli capitale quotati
‘litolt capitale quotatt
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litoli capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt di Stato o Org. int
‘Litoli capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litoli capitale quotati
‘litolt capitale quotati
‘Litoli capitale quotati
‘litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati
‘litolt capitale quotati
‘Litolt capitale quotati

Denominazione

US TREASURY N/B 2,25 03/31/16
DEV BANK JAPAN 1.7 09/20/22
BEI 1,25% 02/14

EUROPEAN INVT BK 1.4 06/20/17
KEW 2.6 06/20/37

BTIP 05/31 6%

US TREASURY N/B 4,375% 5/41
TREASURY 4,5 09/07/34

BELG.4% 3/14

BTAN 2,5% 07/16

BELGIO 2,75% 03/16

BELGIAN 1,25 06/22/18

US TREASURY N/B 2,625 11/15/20
CANADA 1% 02/15

BRD 2,5 01/21

OLANDA 2,5% 01/17

BRD 3,25% 07/42

DEV BANK JAPAN 2,3 03/26
BTNS 2,25% 02/16

CHEVRON CORP

APPLE COMPUTER USD
MICROSOFT CORP

JPMORGAN CHASE & CO
MCKESSON CORP

BELG.3,75% 9/20

WHIRLPOOL CORP

ROCHE HOLDING AG - GENUSS
BUNDES 1,5% 05/15/23
PRICELINE.COM INC

FIFTH THIRD BANCORP

FORD MOTOR COMPANY
FRANCE 2,5% 1072020

ADOBE SYSTEMS USD
LOCKHEED MARTIN CORP
DISCOVER FINANCIAL SERVICES
CITIGROUP INC

HSBC HLDGS NEW  GBP

HOME DEPOT INC. USD

US TREASURY 2,750% 8/42
MERCK AND CO. USD
ALLSTATE CORP
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO
ABB LTD

VISA INC-CLASS A SHARES
COMCAST CORP CLASS A SPECIAL
DEUTSCHE POST AG-REG

CVS CAREMARK CORP

INTEL CORP

GILEAD SCIENCES INC

CISCO SYSTEMS  USD

Cod.ISIN
USY12828QA14
XS0159205995
US298785EL50
XS0223267914
US500769CG 75
IT0001444378
US912810QQ40
GBUOB52WST153
BEOU00314238
FROT19580050
BEOU00319286
BEO0U0329384
US912828PC88
CA1350872X53
DEOV0T135424
NLO009819671
DEO00T135432
XS0257403278
FROT19105809
US1667641005
USU378331005
US5949181045
US4662Z5H1005
US58155Q1031
BEOU00318270
US9633201069
CHOOT2032048
DE0001102317
US 7415034039
US3167731005
US3453708600
FRO010949651
USO0724E1012
US5398301094
USZ547091080
US1729674242
GBU005405286
US4370761029
US912810QXY0
US58933Y1055
US0200021014
US1101221083
CHO0T2221716
US92826C8394
US20030N101Y
DE0005552004
UST1266501006
US4581401001
US3755581036
US17275R1023

FONDAEREO

Equilibrio
valore di mercato al % sulle
31/12/13 attivita
2.505.198 5,99%
2077117 4,85%
1.742.519 4,0/%
1.511.486 35,53%
1.166.707 2,12%0
1.153.528 2,69%0
1.151.455 2,69%0
1.091.557 2,55%
958.57Y 2,24%0
342.080 1,97%
341.520 1,97%
301.760 1,87%
0699.296 1,63%
0681.692 1,59%
645.140 1,50%
581.587 1,56%
547.050 1,28%
4381.502 1,12%
463.267/ 1,08%
437.470 1,02%
425.108 0,99%
344.7'76 0,81%
336.26/ 0, /9%
294925 0,69%
280.6/0 0,66%0
271.841 0,63%
2/1.408 0,63%0
260.307 0,61%
252.801 0,59%
251.152 0,59%
2406.258 0,58%
241.408 0,56%
240975 0,56%0
257.149 0,55%
229.626 0,54%
225957 0,53%
215,141 0,50%
215.149 0,50%
211573 0,49%
209.404 0,49%
198.529 0,46%0
196.552 0,46%
190.273 0,44%
188.917 0,44%
184.257 0,43%
182.877 0,43%
181.637 0,42%0
181.427 0,42%
1/9.704 0,42%
174.840 0,41%
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Informazioni su operazioni in corso di regolamento
Gestore Descrizione op;;l; ;)one Isin/codice Importo crljdizzl/il:l:to
CREDIT SUISSE WAL-MART STORE Dividendo US9311421039 1.553 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE 'UNION PACIFIC CORP Dividendo ||US9078181081 506 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE RAYTHEON COMPANY Dividendo ||US7551115071 627 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE PEPSICO INC Dividendo ||US7134481081 504 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE MERCK AND CO. USD Dividendo ||USSS933Y1055 1.565 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE MCKESSON CORP Dividendo |[US58155Q01031 373 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE HARTFORD FINANCIAL SVCS GRP Dividendo ||US41 65151048 556 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE GENERAL ELECTRIC CO Dividendo ||US3696041033 914 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE FIFTH THIRD BANCORP Dividendo ||US3167731005 1.218 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE DANAHER CORP Dividendo |[US2358511028 33 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE COMCAST CORP CLASS A SPECIAL Dividendo ||U820030N1019 588 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE BRISTOL-MYERS SQUIBB CO ”Dividendo ||U51101221083 1.132 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE ALLSTATE CORP ||Dividendo ||U50200021014 774 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE EXPERIAN LTD ||Dividendo ||GBOOB19NLV48 210 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE BURBERRY GROUP PLC ||Dividendo GB0031743007 326 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE BT GROUP PLC ||Dividendo GB0030913577 965 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE 'ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC ”bividendo GB0006731235 264 ||Crediti con le banche
Totale crediti per operazioni da regolare 12.106

Ratei e risconti attivi
ILa voce 1) Ratei e risconti attivi (pari ad € 198.379) ¢ composta dai redditi maturati sui titoli

obbligazionari in portafoglio alla data del 31 dicembre 2013.

40. Attivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I'analisi delle attivita a quanto gia esposto nellillustrazione del
bilancio complessivo del Fondo. Alla data del 31 dicembre 2013 le attivita della gestione amministrativa
attribuite al comparto sulla base degli aderenti sono state pari a € 251.688.

PASSIVITA'

10. Passivita della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione previdenziale erano pari a € 551.364, costituite dalle

seguenti voci:

a)  Debiti della gestione previdenziale

Tale posta evidenzia un valore positivo pari relativo ai contributi pervenuti nel mese di dicembre
successivamente elaborato in quote, in data 1 gennaio 2014, al valore quota del 31 dicembre 2013; a
concorrenza del valore della posta in esame risultano altresi debiti in essere verso gli associati per i
riscatti in corso d'erogazione.

Versamenti riconciliati da investite in quota

Versamenti non riconciliati

Riscatti da liquidare

Totale

31/12/2013
301.475

15.970

233.919

551.364

31/12/2012
291.039
22.460
701.986
1.015.485
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20. Passivita della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione finanziaria costituite dalla commissione per il servizio di
Banca Depositaria, dalle commissioni di gestione, risultanti pari ad € 20.776 come evidenziato nella
tabella sottostante:

31/12/2013 31/12/2012
Commissioni Banca Depositaria 4.947 5.638
Commissioni Gestori 15.829 14.568
Operazioni da regolare
Totale 20.776 20.206

40. Passivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nell’illustrazione del
bilancio complessivo del Fondo.

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione amministrativa attribuite al comparto sulla base degli
aderenti sono state pari a circa € 17.769.

50. Debito d'imposta

L'imposta sostitutiva evidenzia un debito pari ad € 389.941 ed ¢ stata calcolata secondo quanto indicato
nei criteri di redazione del bilancio.

100.  Attivo netto destinato alle prestazioni

L’attivo netto destinato alle prestazioni ammonta nell’esercizio a € 41.824.711.

CONTI D'ORDINE

Sono pari a € 553.388 e sono relativi a distinte contributive dichiarate e non versate.
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10. Saldo della gestione previdenziale
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Al 31 dicembre 2013 il saldo negativo della gestione previdenziale era pari ad € 114.882. Lo stesso ¢ il

risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

2013
- 114.882
Contributy 2.935.978
- Contributi datore di lavoro 565.764
- Contributi lavorator: 534.954
- Lrattamento di Fine Rapporto 1.616.124 2.716.842
-1rasferimenti in ingresso
-Switch in entrata 219.136
Anticipazioni - 974.075
Trasferimenti e riscatti - 1.852.757
- Riscatti - 1.374.787 -
- Lrasferimenti - 189.640 - 1.564.427 ' -
- Switch 1n uscita - 288.330
Erogazioni in conto capitale - 224.028

Altre variazioni

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

2012

- 308.118
3.017.403

686.731

624.719
1.584.350 2.895.800
2.237
119.366
- 1.210.666
- 1.752.535

922.017
269.879 - 1.191.896
- 560.639
- 359.428
- 2.892

La gestione finanziaria indiretta ha prodotto un risultato di € 3.720.045; nella tabella sottostante ne

viene dettagliata la composizione.

Le plusvalenze/minusvalenze del petiodo si scompongono da valutazione per € 1.046.056 e realizzate

per € 3.949.662.
2013
Dividendi ed interessi 829.873
- Su depositi bancar: 1.737
- Su titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali 439.690
- Su titoli di debito quotati 112.162
- Su titoli di capitale quotati 276.284
- Su quote O.1.C.K.
Profitt1 e perdite su operazioni finanziarie 2.890.172
Plusvalenze/Minusvalenze 2.903.6006
- Cambi -266.803
- Su titoli emessi da St.e Org. Int. -687.915
- Su titoli di debito quotati -19.498
- Su titols di capitale quotati 3.272.303
- Su gquote O.1.C.R. 605.519
- Derivati
OUner1 di negoziazione valort mobiliart -20.752
Bolli ed altre spese 1.123
Altr1 r1icavi e spese 6.195
Risultato della gestione finanziaria indiretta 3.720.045

40. Oneri di gestione

2012
789.121
2.330
420.926
1714.075
251.790
2.616.226
2.611.004
-40.937
525917
116.164
1.307.599
702.261
-16.254
9.396
12.080
3.405.347

Al 31 dicembre 2013 gli oneri di gestione sono composti dalle commissioni dovute per il servizio di

Banca Depositaria e dalle commissioni per la gestione finanziaria.
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2013 2012
Oneri di Gestione 70.491 67.728
Commissioni Banca Depositaria 9.288 10.729
Commissioni dei Gestoti 61.203 56.999
-CREDIT SUISSE 61.203 56.999

50. Margine della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione finanziaria ha evidenziato un risultato positivo. Lo stesso ¢
dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
Margine della gestione finanziaria 3.649.554,00 3.337.619,00
20) Risultato della gestione finanziaria diretta
30) Risultato della gestione finanziaria indiretta 3.720.045,00 3.405.347,00
40) Oneri di Gestione - 70.491,00 - 67.728,00

60. Saldo della gestione amministrativa

Al 31 dicembre 2013 la gestione amministrativa ha chiuso in pareggio dopo aver riscontato € 1.539 a
copertura oneri dei futuri esercizi. Tale voce ¢ stata determinata dalle seguenti poste economiche:

2013 2012

Saldo della gestione amministrativa - -
a) Conttibuti destinati a copertura oneti amministrativi 121.725 150.019

b) Oneti per servizi amministrativi acquisiti da tetzi - 10.180 - 14.431

c) Spese generali Amministrative - 111193 - 123.073

d) Spese per il personale - -

e) Ammortamenti - 121 - 184

f) Storno oneri amministrativi in fase di erogazione - -

g) Oneri e proventi diversi 1.308 4.758

i) Risconto contributi per copettura oneri amministrativi |- 1.539 - 17.089

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Sono costituiti dalle quote d'iscrizione e dalle quote associative destinate a copertura degli oneri
amministrativi.

2013 2012
Contributi destinati a copertura degli oneri
amministrativi 121.725 150.019
Quote d'iscrizione 1.233 512
Quote associative 103.403 141.091
Risconti rivenienti da precedenti esercizi 17.089 8.416

Per quanto riguarda le altre componenti che hanno determinato il saldo della gestione amministrativa si
rinvia al dettaglio inserito nell'illustrazione del bilancio complessivo del Fondo.

82



FONDAEREO
Equilibrio

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposte

Al 31 dicembre 2013 l'attivo netto destinato alle prestazioni, al lordo dell'imposta sostitutiva, presenta
una variazione positiva per € 3.534.672. Lo stesso ¢ la risultante della somma algebrica delle seguenti
voci.

2013 2012
- Voers .
Varlaz1f)ne. dell a.ttlvo netto destinato alle 3.534.672 3.029.501
prestazioni ante imposte
10) Saldo della gestione previdenziale -114.882 -308.118
50) Margine della gestione finanziaria 3.649.554 3.337.619

60) Saldo della gestione amministrativa

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

In sintesi lI'imposta d'esercizio ¢ cosi determinata:

Patrimonio netto del fondo al 31/12/13 al lordo
dell'imposta sostitutiva 42.214.652

B) + Riscatt 2.572.890
C) + |Prestazioni previdenziali

A) +

D) + Somme trasferite ad altre forme pensionistiche

complementari 477.970
E) - |Contributi versati al Fondo Pensione 2.821.478
F) - Somme ricevute da altre forme pensionistiche 219.136

Redditi assoggettati a ritenuta d'acconto o ad imposta
G) - |sostitutiva (con esclusione dei proventi da OICR italiani
o da fondi Lussemburghesi storici)

H) | - |Redditi esenti o comunque non soggetti ad imposta
I) - Patrimonio netto al 1 gennaio 2013 38.679.980
J) = Risultato di gestione 3.544.918

Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da

D) * fondi Lussemburghesi storici)
M) Base Imponibile cui applicare 1'aliquota 3.544.918
N) Imposta sostitutiva Lorda 11% 389.941

Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
fondi Lussemburghesi storici) -

0) -

P) Imposta sostitutiva dovuta 389.941
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Rendiconti della fase di accumulo dei comparti
Crescita
Stato patrimoniale
Attivita
31/12/2013 31/12/2012

10 Investimenti Diretti - -

a)  Azioni e quote di societa immobiliari - -

b)  Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiusi - -

¢)  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi - -

d)  Altri investimenti : -
20 Investimentiin gestione 22.651.371 19.266.295
a)  Depositi bancari 2.666.082 531.968

b)  Crediti per operazioni pronti contro termine - -
c)  Titoli emessi da Stati o da Organismi internazionali 5.075.536 3.849.174
d) Titoli di debito quotati 732.675 992.277
e)  Titoli di capitale quotati 14.124.148 8.511.636

f)  Titoli di debito non quotati - -

@)  Titoli di capitale non quotati - -
h)  Quote di O.I.C.R. - 5.013.050

i)  Opzioni acquistate - -
I)  Ratei e risconti attivi 41.670 32.753

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -
n)  Altre Attivita di gestione finanziaria 11.260 335.437

30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - =
40 Attivita delle gestione amministrativa 85.974 265.344
a)  Cassa e depositi bancari 85.393 264.531
b) Immobilizzazioni Immateriali 81 138

¢) Immobilizzazioni materiali - -
d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa 500 675

50 Crediti d'imposta - -
Totale Attivita 22.737.345 19.531.639

Passivita

10 Passivita della gestione previdenziale 244.327 396.884
a)  Debiti della gestione previdenziale 244.327 396.884
20 Passivita della gestione finanziaria 10.953 9.889

a)  Debiti per operazioni pronti contro termine - -

b)  Opzioni emesse - -

¢)  Ratei passivi - -

d) Risconti Passivi - -
e)  Altre passivita della gestione finanziaria 10.953 9.889

30 Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -
40 Passivita della gestione amministrativa 6.265 24.951

a)  Trattamento fine rapporto - -
b)  Altre passivita amministrative 5.531 15.732
¢) Riscontro contributi per copertura oneri amministrativi 734 9.219
50 Debiti d'imposta 377.181 33.375
Totale Passivita 638.726 465.099
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 22.098.619 19.066.540

Conti d'ordine

10 Conti d'ordine 271.898 16.804
a)  Contributi attesi da incassare 271.898 16.804
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Conto economico

Saldo della gestione previdenziale

a)  Contributi per le prestazioni

b)  Anticipazioni

c) Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazioni in rendita

e) Erogazioni in conto capitale

f)  Premi per prestazioni accessorie

@)  Altre variazioni

Risultato della gestione finanziaria diretta

a)  Dividendi

b)  Utili e perdite da realizzi

¢)  Plusvalenze e minusvalenze

Risultato della gestione finanziaria indiretta

a)  Dividendi e interessi

b)  Profitti e perdite da operazioni finanziarie

c¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

d) Proventi e oneri su operazioni pronti contro termine
e)  Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo
Oneri di gestione

a)  Societa di gestione

b)  Banca depositaria

c)  Oneri di negoziazione valori mobiliari

Margine della gestione finanziaria ( +20 +30+40)
Saldo della gestione amministrativa

a)  Contributi destinati a copertura oneri amministrativi
b)  Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

c)  Spese Generali ed Amministrative

d)  Spese per il personale

e) Ammortamenti

f)  Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione
@)  Oneri e proventi diversi

1) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

Variazione attivo netto destinato alle prestazioni ante
imposta sostitutiva (+10+50+60)

Imposta sostitutiva

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni
(+70+80)

2013
68.541
1.525.811
492.381
1.075.368

26.603

3.514.107
361.606
3.152.501

36.306
31.523
4.783

3.477.801

58.098
4.859
53.071

58

624

734
3.409.260

377.181

3.032.079
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2012
322.745
1.505.810
542.853
1.268.254

15.866

1.582

2.058.209
332.664
1.725.545

33.088
27.821
5.267

2.025.121
80.920

7.784
66.385

99

2.567
9.219

1.702.376

214.311

1.488.065
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NUMERO E CONTROVALORE DELLE QUOTE
Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 1.877.237,193 17.578.474
Quote emesse 140.158,259 1.525.811
Quote annullate - 145.844,172 | - 1.594.352
Quote in essere al 31/12/2013 1.871.551,280 22.098.619

11 valore unitario iniziale della quota al 1° gennaio 2013 ¢ risultato pari ad € 10,156.

11 valore unitario della quota al 31/12/2013 risulta pari a € 11,807.

Il controvalore della somma delle quote emesse e di quelle annullate pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del Conto Economico ¢ risultato negativo pari a € 68.541; tale saldo
rappresenta la differenza tra Pammontare dei contributi destinati ad investimento incassati nel corso

dell’esercizio e 'ammontare dei trasferimenti e dei riscatti.

L’incremento del valore delle quote ¢ pari alla somma del saldo della gestione finanziaria e della
gestione amministrativa, al netto dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Prospetto quota

ATTIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Investimenti Diretti
Investimenti in gestione
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Attivita delle gestione amministrativa
Proventi maturati e non riscossi
Totale Attivita fase di accumulo
PASSIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Passivita della gestione previdenziale
Passivita della gestione finanziaria
Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali
Passivita della gestione amministrativa
Oneri maturati e non liquidati
Totale Passivita fase di accumulo
Attivo netto destinato alle prestazioni
Numero delle quote in essere

Valore unitario della quota

22.651.371

85.974

22.737.345

244.327
10.953

6.265

377.181
638.726
22.098.619
1.871.551,280
11,807
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COMMENTO ALLE VOCI DI BILANCIO

STATO PATRIMONIALE
ATTIVITA'

20. Investimenti in gestione

Le risorse del comparto sono affidate in gestione a:

» Credit Suisse (Italy) Spa

tramite mandato che non prevede il trasferimento di titolarita.
Nella tabella sottostante viene riportato 'ammontare delle risorse amministrate da ciascun gestore alla
data di chiusura dell’esercizio.

Denominazione 31/12/2013 31/12/2013
Depositi bancari presso Banca Depositaria 1.874 11.177
Disponibilita liquide presso comparto generale in attesa di conferimento
al comparto 164.654 157.040
Gestioni finanziarie 22.484.843 19.098.078
Credit Suisse (Italy) Sgr Spa 22.484.843 19.098.078
Totale risorse gestite 22.651.371 19.266.295
Informazioni relative al patrimonio in gestione
Tipologia Credit Suisse
Liquidita 2.499.554
Titoli emessi da Stati ed Org. Int. 5.075.536
Titoli di debito quotati 732.675
Titoli di capitale quotati 14.124.148
Ratei attivi 41.670
Altre Attivita della gestione finanziaria 11.260
Crediti per operazioni da regolare 11.260
Totale 22.484.843
Informazioni sulla distribuzione territoriale degli investimenti
Area geografica Italia Altri UE Usa Altri OCSE Agré ;’g‘ Totale
Liquidita 2.499.554 2.499.554
Titoli di Stato ed
Otg/debito quotati 308.851 3.017.878 1.578.405 903.077 5.808.211
Titoli di capitale quotati 166.711 3.196.577 8.713.159 2.047.701 14.124.148
Subtotale 2.975.116 6.214.455 10.291.564 2.950.778 - 22.431.913
Ratei attivi 2.536 25.092 9.919 4.123 41.670
Altre attivita della gestione
finanziaria/Derivati - 1.423 9.837 11.260
Totale 2.977.652 6.240.970 10.311.320 2.954.901 - 22.484.843
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Informazioni sulla composizione in valuta degli investimenti

Nella tabella sottostante sono dettagliati valori in euro degli investimenti secondo la valuta utilizzata.

Non risultano effettuate operazioni di copertura rischi di cambio.
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Valuta Titoli di Stato Titoli di debito 04 QuoteoIcR  DPOSIE 1t
Capitale Bancari

Euro 1.861.170 72.204 2.269.254 2.494.641 6.697.269
Franco Svizzero - - 639.370 - 17 639.353
Dollaro USA 1.846.927 173.685 8.867.497 3.871 | 10.891.980
Dollaro Canadese 136.338 - - 5 136.343
Dollaro Australiano - - - 1.059 1.059
Stetlina Inglese 272.839 486.786 1.004.802 13 1.764.440
Yen Giapponese 958.262 - 1.253.993 - 17 2.212.238
Altre divise 89.232 - 1 89.231

Totale 5.075.536 732.675 14.124.148 2.499.554 | 22.431.913

Durata media finanziaria

La duration media del portafoglio ¢ pari a 6,81.
La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in
relazione alle tipologie piu significative di titoli.

Tipologia Italia Altri UE USA Altri OCSE
Titoli di stato quotati 10,29 5,01 6,64 1,07
Titoli di Stato non quotati
Titoli di debito quotati 16,72 5,62 6,27
Informazioni su contratti derivati
Al 31 dicembre 2013 non sono presenti operazioni in derivati.
Informazioni su operazioni in corso di regolamento
.. Tipo . . Natura del
Gestore Descrizione P. Isin/codice Importo . .
operazione credito/debito
CREDIT SUISSE  |[ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC Dividendo GB0006731235 206 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE | BT GROUP PLC ||Dividendo GB0030913577 782 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE | BURBERRY GROUP PLC ”Dividendo GB0031743007 265 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE _ |[EXPERIAN LTD |[Dividendo GBOOB19NLV4$ 170 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  ||ALLSTATE CORP ”Dividendo US0200021014 717 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE | BRISTOL-MYERS SQUIBB CO ”Dividendo US1101221083 1.043 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  ||[COMCAST CORP CLASS A SPECIAL ||Divider1do US20030N1019 541 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |[DANAHER CORP ”Dividendo US2358511028 31 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |[FIFTH THIRD BANCORP ”Dividendo US3167731005 1.124 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  ||[GENERAL ELECTRIC CO ||Dividendo US3696041033 1.078 ||Credit con le banche
CREDIT SUISSE  |[HARTFORD FINANCIAL SVCS GRP ”Dividendo US4165151048 518 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE | MCKESSON CORP |[Dividendo US58155Q1031 348 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE |MERCK AND CO. USD ”Dividendo US58933Y1055 1.437 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE |[PEPSICO INC Dividendo US7134481081 472 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |RAYTHEON COMPANY Dividendo US7551115071 593 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |[UNION PACIFIC CORP Dividendo US9078181081 487 ||Crediti con le banche
CREDIT SUISSE  |[WAL-MART STORE Dividendo US9311421039 1.448 ||Crediti con le banche
Totale crediti per operazioni da regolare 11.260
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Titoli detenuti in portafoglio
Si riporta di seguito lindicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore
decrescente dell'investimento e specificando il valore dell'investimento stesso e la quota sul totale delle

attivita pari a € 22.737.345.
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Categoria bilancio

Litoli di Stato o Urg. int
Litolt di Stato o Urg. int
Litolt di Stato o Urg. int
Litolt di Stato o Urg. int
Litolt capitale quotati
l1itolt capitale quotati
litolt di dtato o Urg. int
litolt di debito quotatt
l1itolt capitale quotati
Litolt capitale quotati
Litoli capitale quotati
Litoli di Stato o Org,. int
Litoli di Stato o Org,. int
Litoli di Stato o Org,. int

Titoli di Stato o Org. int

Litolr capitale quotatt
Iitolr capitale quotatt
IL1tolr capitale quotatt
I1tolr capitale quotat
I1tolr capitale quotati
I1tolt capitale quotati
I1tolt capitale quotatt
IL1itolt di Stato o Org. int
1L1tolr capitale quotatt
1L1tolr capitale quotatt
l1itolt capitale quotati
litolt capitale quotaty
litolt di dtato o Urg. int
l1itolt capitale quotati
L1toli capitale quotatt
L1toli capitale quotatt
Litoli di Stato o Org,. int
Litoli capitale quotati
Litoli capitale quotati
I1toll capitale quotatt

Titoli capitale quotati

I1tolt capitale quotatt

Titoli capitale quotati

litoli capitale quotatt
Litol di Stato o Urg. int
litoli di debito quotati
litoli capitale quotatt
litol capitale quotatt
litoli capitale quotatt
litol capitale quotatt
l1itolt capitale quotati
l1itolt capitale quotati
l1itolt capitale quotati
l1itolt capitale quotati
Litolt capitale quotati

Denominazione

US TREASUKY N/B 2,2503/31/16
DEV BANK JAPAN 1.709/20/ 22
BITAN 2,5% 0//10

BEL 1,25% 02/ 14

CHEVKON COKP

APPLE COMPUTEK USD
EUKOPEAN INVI BK 1.4 06/20/17
KEW 2.6 06/20/37

MICKOSOF1T COKP

JPMOKGAN CHASE & CO
MCKESSON COKP

I'REASUKY 4,509/07/34

US TREASURY N/B 202/15/23
BIP 05/31 6%

WHIKLPOOL CORP

FIFITH THIRKD BANCOKP

FORD MOTOR COMPANY
ADOBE SYSTEMS  USD

ROCHE HOLDING AG - GENUSS
LOCKHEED MAKTIN CORP
DISCOVER FINANCIAL SERVICES
US TREASUKY N/B 4,3/5% 5/41
PRICELINE.COM INC
CITIGKOUP INC

HOME DEPOT INC. USD
MEKCK AND CO. USD

US TKEASURY N/B 2,625 11/15/20
ALLSTATE COKP
BRISTOL-MYEKS SQUIBB CO
VISA INC-CLASS A SHAKES

B1TNS 2,25% 02/ 16

HSBC HLDGS NEW  GBP
COMCAST CORP CLASS A SPECIAL
CVS CAREMAKK CORP

INTEL CORP

GILEAD SCIENCES INC
GENERAL ELECTRIC CO

CISCO SYSTEMS — USD

BRD 2,5 01/21

DEV BANK JAPAN 2,5 03/26
ITRAVELERS COS INC/THE
AFFILIATED MANAGEKRS GROUP
PROCTEK & GAMBLE CO/THE
INTL BUSINESS MACHINES COKP
OKACLE COKP

ABB L1D

CHECK POINT SOFT.USD
DEUTSCHE POST AG-KEG
HAKTFOKD FINANCIAL SVCS GKP

FONDOAEREO
Crescita

valotre di mercato al

Cod.ISIN 31/12/13
USY1IZ8Z8QAT4 6/8.053
XSUT59205995 502.3960
FROT19580050 526.300
USZY8/85F LS50 435.580
UST066/641005 403.052
USU357/8331005 396.632
XSUZ2326 71914 395.805
US5007/69CG 75 320.352
US5949181045 320,091
US46625H 1005 311.673
US58155QQ 1031 275.027
GBUOUB52WS153 272.839
US912828UNBS 208.563
110001444378 267.991
BEOOU0329384 250.550
US9635201069 250.230
US316/731005 231.7806
US3455708600 227.126
USOU/Z4F1012 223.607
CHOUTZ2032048 216.802
US5398301094 215590
USZ54/091080 212.992
USY1Z8100Q00Q40 211.488
US /415034039 210,717
UST/296 /4242 207.820
Ud45/0761029 197.029
US58Y33Y 1U55 192.340
USY12828PLES 184.025
USUZ00021014 183.890
USTIUTZ221085 I81.136
US9Z826U8394 /7614
FROT19105809 176.979
GBU005405286 175.877
USZU03UNTUTY 169.562
US12665010006 168.6063
US4581401001 168.441
US375558103 163.367
US36960041033 161.583
UST/275K1023 161.016
DEOOUT 135424 160.785
XS0257403278 160.434
US8Y41/E10Y1 157.504
US0U8Z521081 157.262
US/427181091 156.433
Ud4592001014 156.410
USO838YXT1U54 155.35Y
CHOUTZ2217106 154.355
1LOUTUSZ4115 154.337
DEOVU5552004 148.135
US41065151048 147.116

% sulle
attivita
2,98%
2.47%
2,51%0
1,91%
L,/ 1%
L,74%
L,74%
1,43%
L41%
1,37%
1,21%
1,20%
1,18%
1,18%
1,10%
1,10%
1,02%
1,00%
0,98%
U,95%0
0,95%
0,94%
U,93%0
0,95%
0,91%
0,87%
0,85%
0,81%
0,81%
0,800
0, /8%
0,78%
0,77%
0,75%
0,74%
0,74%
0,72%
0,71%
0,71%
U,/ 1%
U,/ 1%
0,69%
0,69%
0,69%
0,69%
0,68%
0,68%
0,68%0
U,065%0
0,65%0
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FONDOAEREO

Crescita
Informazioni sulle commissioni di negoziazione
. . % su
. . Comm.su Comm.su Totale CTV acquisti e
Tipologia . . . . . volume
Acquisti vendite comm.ni vendite .
negoziato

Titoli emessi da Stati ed Organismi i i i 3122996 0,0000%

Internazionali

Titoli di debito quotati (corporate) - 452.717 0,0000%
Titoli di debito non quotati (corporate) - - 0,0000%
Titoli di capitale quotati 9.477 4.910 14.387 17.700.534 0,0813%
Quote Oicr 572 3.397 3.969 7.935.805 0,0500%
Dertivati - - - 95.845.683 0,0000%

10.049 8.307 18.356 125.057.735 0,0147%

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari distinti per tipologie

Tipologia Acquisti Vendite Totale
Titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali 2.221.859 901.137 3.122.996
Titoli di debito quotati (corporate) 381.656 71.061 452.717
Titoli di capitale quotati/quote di OICR 11.727.949 13.908.390 25.636.339
Derivati 14.474.608 81.371.075 95.845.683
Totale 28.806.072 96.251.663 125.057.735

Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da
aziende tenute alla contribuzione o appartenenti ai loro gruppi

Posizioni

Al 31 dicembre 2013 non risultano in essere posizioni in conflitto d’interessi.

Ratei e risconti attivi

La voce 1) Ratei e risconti attivi (pari ad € 41.670) ¢ composta dai redditi maturati sui titoli
obbligazionari in portafoglio alla data del 31 dicembre 2013.

40. Attivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nell’illustrazione del

bilancio complessivo del Fondo. Alla data del 31 dicembre 2013 le attivita della gestione amministrativa
attribuite al comparto sulla base degli aderenti sono state pari a € 85.974.

PASSIVITA'
10. Passivita della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione previdenziale erano pari a € 244.327, costituite dalle
seguenti voci:
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Crescita

a) Debiti della gestione previdenziale

Tale posta evidenzia un valore positivo relativo ai contributi pervenuti nel mese di dicembre
successivamente elaborato in quote, in data 1 gennaio 2014 al valore quota del 31 dicembre 2013 a
concorrenza del valore della posta in esame risultano altresi debiti in essere verso gli associati per i
riscatti in corso d'erogazione.

31/12/2013 31/12/2012
Versamenti riconciliati da investire in quota 156.771 145.490
Versamenti non riconciliati 7.847 11.001
Riscatti da liquidare 79.709 240.393
Totale 244.327 396.884

20. Passivita della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione finanziaria costituite dalla commissione per il servizio di
Banca Depositaria, dalle commissioni di gestione, risultanti pari ad € 10.953 come evidenziato nella
tabella sottostante:

31/12/2013 31/12/2012
Commissioni Banca Depositaria 2.581 2.780
Commissioni Gestori 8.372 7.109
Operazioni da regolare -
Totale 10.953 9.889

40. Passivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nell’illustrazione del
bilancio complessivo del Fondo. Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione amministrativa
attribuite al comparto sulla base degli aderenti sono state pari a circa € 6.265.

50. Debito d'imposta

L'imposta sostitutiva evidenzia un debito pari ad € 377.181 ed ¢ stata calcolata secondo quanto indicato
nei criteri di redazione del bilancio.

100.  Attivo netto destinato alle prestazioni

L’attivo netto destinato alle prestazioni ammonta nell’esercizio ad € 22.098.619.

CONTI D'ORDINE

Sono pari a € 271.898 e sono relativi a distinte contributive dichiarate e non versate.

CONTO ECONOMICO

10. Saldo della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 il saldo negativo della gestione previdenziale era pari ad € 68.541. Lo stesso ¢ il
risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

91



Contributi
- Contributi datore di lavoro
- Contributi lavoratori
- Trattamento di Fine Rapporto
- Trasferimenti in ingresso
-Switch in entrata
Anticipazioni
Trasferimenti e riscatti
- Ruscatti -
- Trasferimenti -
- Switch in uscita
Erogazioni in conto capitale
Altre variazioni

2013
- 68.541
1.525.811
314.163
307.921
803.773 1.425.857
3.136
96.818
- 492.381
- 1.075.368
466.594 -
141432 - 608.026 | -
- 467.342
- 26.603

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

FONDOAEREO
Crescita

2012
- 322.745

1.505.810

346.649
332.760
772.923 1.452.332

53478

- 542.853
- 1.268.254

507.735
188.699 - 096.434

- 571.820
- 15.866
- 1.582

Al 31 dicembre 2013 il saldo negativo della gestione previdenziale era pari ad € 3.514.107 Lo stesso ¢ il
risultato della somma algebrica delle seguenti voci:

Le plusvalenze/minusvalenza del periodo si scompongono da valutazione per € 845.380 e realizzate per

€ 2.318.653.

Dividendi ed interessi

- Su depositi bancar:

- Su titoli emessi da Stati ed Organismi
Internazionali

- Su titoli di debito quotati

- Su titoli di capitale quotati

Profitti e perdite su operazioni
finanziarie
Plusvalenze/Minusvalenze

- Cambi

- Su titoli emessi da St.e Org. Int.

- Su titoli di debito quotati

- Su titoli di capitale quotati

- Su titoli di debito non quotati

- Su quote O.LC.R.

Oneri di negoziazione valori mobiliari
Bolli ed altre spese
Altri ricavi e spese

Risultato della gestione finanziaria
indiretta

40. Oneri di gestione

2013
361.606
2.381
100.274
23.014
235.937
3.152.501
3.164.033
142.000
175.829
11.035
2.855.191
637.706
- 18.356
1.092
5.732
3.514.107

2012
332.664
1.433
88.657
28.301
214.273
1.725.545
1.720.088
19.294
113.499
22458
1.071.679
531.746
- 12.259
8.299
9.417
2.058.209

Al 31 dicembre 2013 gli oneri di gestione sono composti dalle commissioni dovute per il servizio di
Banca Depositaria e dalle commissioni per la gestione finanziaria.
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Crescita
2013 2012
Oneri di Gestione 36.306 33.088
Commissioni Banca Depositaria 4.783 5.267
Commissioni dei Gestori 31.523 27.821
- CREDIT SUISSE 31.523,00 27.821,00

50. Margine della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione finanziaria ha evidenziato un risultato positivo. Lo stesso ¢
dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
Margine della gestione finanziaria 3.477.801 2.025.121
20) Risultato della gestione finanziatia diretta
30) Risultato della gestione finanziaria indiretta 3.514.107 2.058.209
40) Oneri di Gestione - 36.306 - 33.088

60. Saldo della gestione amministrativa

Al 31 dicembre 2013 la gestione amministrativa ha chiuso in pareggio dopo aver riscontato € 734 a
copertura oneri dei futuri esercizi. Tale voce ¢ stata determinata dalle seguenti poste economiche:

2013 2012

Saldo della gestione amministrativa - -
a) Contributi destinati a copertura oneti amministrativi 58.098 80.920

b) Oneti per setvizi amministrativi acquisiti da tetrzi - 4.859 - 7.784

c) Spese generali Amministrative - 53.071 - 66.385

d) Spese per il personale - -

e) Ammortamenti - 58 - 99

f) Storno oneri amministrativi in fase di erogazione - -

g) Oneri e proventi diversi 624 2.567

i) Risconto contributi pet copettura oneti amministrativi |- 734 - 9.219

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Sono costituiti dalle quote d'iscrizione e dalle quote associative destinate a copertura degli oneri
amministrativi.

2013 2012
Contributi destinati a copertura degli oneri
amministrativi 58.098 80.920
Quote d'iscrizione 576 278
Quote associative 48.303 76.565
Risconti rivenienti da precedenti esercizi 9.219 4.077

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposte
Al 31 dicembre 2013 l'attivo netto destinato alle prestazioni, al lordo dell'imposta sostitutiva, presenta

una variazione positiva per € 3.409.260. Lo stesso ¢ la risultante della somma algebrica delle seguenti
voct:
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Crescita
2013 2012
. Voers .
Varlazu.)ne. dell a:ctlvo netto destinato alle 3.409.260 1.702.376
prestazioni ante imposte
10) Saldo della gestione previdenziale -68.541 -322.745
50) Margine della gestione finanziaria 3.477.801 2.025.121

60) Saldo della gestione amministrativa

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

In sintesi I'imposta d'esercizio ¢ cosi determinata:

Patrimonio netto del fondo al 31/12/13 al lordo
dell'imposta sostitutiva 22.475.800

B) + Riscatt 985.578

C) | + |Prestazioni previdenziali

A) +

Somme trasferite ad altre forme pensionistiche

D) + )
complementari 608.774
E) - Contributi versati al Fondo Pensione 1.474.736
F) - Somme ricevute da altre forme pensionistiche 99.954
Redditi assoggettati a ritenuta d'acconto o ad imposta
G) | - |sostitutiva ( con esclusione dei proventi da OICR italiani
o da fondi Lussemburghesi storici)
H) - |Redditi esenti o comunque non soggetti ad imposta
I) - |Patrimonio netto al 1 gennaio 2013 19.066.540
J)) = Risultato di gestione 3.428.922
Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
L) + ) 0o
fondi Lussemburghesi storici)
M) Base Imponibile cui applicare 1'aliquota 3.428.922
N) Imposta sostitutiva Lorda 11% 377.181
0) Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da

fondi Lussemburghesi storici) -

P) Imposta sostitutiva dovuta 377.181
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Comparto Garantito

Rendiconti della fase di accumulo dei comparti
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Comparto Garantito

Stato patrimoniale
Attivita

Investimenti Diretti

a)  Azioni e quote di societa immobiliari

b)  Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiusi
¢) Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi
d)  Altri investimenti

Investimenti in gestione

a)  Depositi bancari

b)  Crediti per operazioni pronti contro termine

¢) Titoli emessi da Stati o da Organismi internazionali
d)  Titoli di debito quotati

¢) Titoli di capitale quotati

f)  Titoli di debito non quotati

g Titoli di capitale non quotati

h)  Quote di O.I.CR.

1) Opzioni acquistate

Ratei e risconti attivi

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione

n)  Altre Attivita di gestione finanziaria

Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

—
=

Attivita delle gestione amministrativa
a)  Cassa e depositi bancari
b) Immobilizzazioni Immatetiali
¢) Immobilizzazioni materiali
d)  Altre Attivita della Gestione Amministrativa
Crediti d'imposta
Totale Attivita

Passivita

Passivita della gestione previdenziale
a)  Debiti della gestione previdenziale
Passivita della gestione finanziaria
a)  Debiti per operazioni pronti contro termine
b)  Opzioni emesse
c)  Ratei passivi
d) Risconti Passivi
e)  Altre passivita della gestione finanziaria
Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali
Passivita della gestione amministrativa
a)  Trattamento fine rapporto
b)  Altre passivita amministrative
¢) Riscontro contributi per copertura oneri amministrativa
Debiti d'imposta
Totale Passivita

Attivo netto destinato alle prestazioni
Conti d'ordine

Conti d'ordine
a) Contributi attesi da incassate

31/12/2013

28.929.987
1.301.210

26.223.683
990.783

409.873

4.438

91.413
90.799
86

528

29.021.400

426.395
426.395

26.663

26.663

7.132

5.847
1.285

42.961
503.151

28.518.249

397.713
397.713

31/12/2012

27.933.456
224.673

27.245.764
102.950

355.528

4.541

923.755
920.923
482

2.350

28.857.211

1.206.818
1.206.818

26.990

26.990

43.641

33.369
10.272

96.117
1.373.566

27.483.645

34.114
34.114
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Conto economico

Saldo della gestione previdenziale

a)
b)
)
d)
€)
f)
2)

Contributi per le prestazioni
Anticipazioni

Trasferimenti e riscatti
Trasformazioni in rendita
Erogazioni in conto capitale
Premi per prestazioni accessorie
Premi per prestazioni accessorie

Risultato della gestione finanziaria diretta

a)
b)

<)

Dividendi
Utili e perdite da realizzi
Plusvalenze e minusvalenze

Risultato della gestione finanziaria indiretta

2
b)
)
d
0

Dividendi e interessi
Profitti e perdite da operazioni finanziarie
Commissioni e provvigioni su prestito titoli

Proventi e oneri su operazioni pronti contro termine
Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo

Oneri di gestione

2
b)

<)

Societa di gestione
Banca depositaria
Oneri di negoziazione valori mobiliari

Margine della gestione finanziaria ( +20 +30+40)
Saldo della gestione amministrativa

a)

b)

0
d)

©)

f)
2

i)

Variazione attivo netto destinato alle prestazioni ante

Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi
Spese Generali ed Amministrative

Spese per il personale

Ammortamenti

Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione
Oneri e proventi diversi

Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

imposta sostitutiva (+10+50+60)

Imposta sostitutiva

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni
(+70+80 )

2013
595.584
3.744.971
653.588
2.425.748

70.051

544.211
858.708
314.497

62.230
55.876
6.354

481.981

101.696

8.505
92.897

101

1.092

1.285

1.077.565

42.961

1.034.604

FONDAEREO
Comparto Garantito

2012
844.922
4.088.633
1.206.238
1.763.323

273.126

1.024

1.010.724
581.090
429.634

52.852
7.477
45.375

957.872

90.173

8.675
73.977

109

2.860

10.272

1.802.794

96.117

1.706.677
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Comparto Garantito

NUMERO E CONTROVALORE DELLE QUOTE

Numero Controvalore
Quote in essere al 31/12/2013 2.733.076,238 27.483.645
Quote emesse 370.042,763 3.744.971
Quote annullate - 311.435,590 - 3.149.387

28.518.249

Quote in essere al 31/12/2012 2.791.683,411

11 valore unitario iniziale della quota al 1° gennaio 2013 ¢ pari ad € 10,055.

11 valore unitario della quota al 31 dicembre 2013 ¢ pari ad € 10,215.

Il controvalore della somma delle quote emesse e di quelle annullate pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del Conto Economico ¢ risultato pari ad € 595.584; tale saldo
rappresenta la differenza tra Pammontare dei contributi destinati ad investimento incassati nel corso

dell’esercizio e 'ammontare dei trasferimenti e dei riscatti.

L’incremento del valore delle quote ¢ pari alla somma del saldo della gestione finanziaria e della
gestione amministrativa, al netto dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Prospetto quota

ATTIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Investimenti Diretti -
Investimenti in gestione 28.929.987
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali -
Attivita delle gestione amministrativa 91.413
Proventi maturati e non riscossi
Totale Attivita fase di accumulo 29.021.400
PASSIVITA'
FASE DI ACCUMULO
Passivita della gestione previdenziale 426.395
Passivita della gestione finanziatia 26.663
Garanzia di risultato riconosciute sulle posizioni individuali -
Passivita della gestione amministrativa 7.132
Oneri maturati e non liquidati 42.961
Totale Passivita fase di accumulo 503.151
Attivo netto destinato alle prestazioni 28.518.249
Numero delle quote in essere 2.791.683,411
Valore unitario della quota 10,215
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COMMENTO ALLE VOCI DI BILANCIO

STATO PATRIMONIALE
ATTIVITA'

20. Investimenti in gestione

Le risorse del comparto sono affidate in gestione a:

> Pioneer Investment Management Sgr S.P.A.

tramite mandato che non prevede il trasferimento di titolarita.

Nella tabella sottostante viene riportato 'ammontare delle risorse amministrate dal gestore alla data di

chiusura dell’esercizio.

Denominazione 31/12/2013
Depositi bancari presso Banca Depositaria 764
Disponibilita liquide presso comparto generale in attesa di conferimento

al comparto 341.977
Gestioni finanziatie 28.587.246

Totale risorse gestite 28.929.987
Informazioni relative al patrimonio in gestione
Tipologia

Liquidita

Titoli emessi da Stati ed Org. Int./titoli di debito

Titoli di debito quotatt

Ratei attivi

Crediti per operazioni da regolare

Totale
Informazioni sulla distribuzione territoriale degli investimenti
Area geografica Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE

Liquidita 958.468

Titoli emessi da Stati ed

Otg. Int./Titoli di debito 13.939.130 13.275.337

Subtotale 14.897.598 13.275.337 0

Ratei attivi 182.381 227.492

Altre attivita della gestione

finanziaria 4.438

Totale 15.084.417 13.502.829 0

Informazioni sulla composizione in valuta degli investimenti

31/12/2012

2.072

19.243
27.912.141

27.933.456

Pioneer
958.468

26.223.684
990.783
409.873

4.438
28.587.246

Totale

958.468

27.214.467
28.172.935
409.873

4.438
28.587.246

Nella tabella sottostante sono dettagliati valori in euro degli investimenti secondo la valuta utilizzata.

Non risultano effettuate operazioni di copertura rischi di cambio.
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Valuta Titoli di Stato  Titoli di debito Titoli di Capitale Depositi Bancari Totale
Euro 26.223.684 990.783 958.468 28.172.935
Totale 26.223.684 990.783 - 958.468 28.172.935

Durata media finanziaria

La duration media del portafoglio ¢ pari a 1,27. La seguente tabella indica la “duration media”
finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in relazione alle tipologie piu significative di titoli.

Tipologia Italia Altri UE Altri OCSE
Titoli di stato quotati 1,40 116
Titoli di debito quotati 1,68 0,42

Informazioni su contratti derivati
Al 31 dicembre 2013 non sono presenti posizioni in derivati.

Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da
aziende tenute alla contribuzione o appartenenti ai loro gruppi

Al 31 dicembre 2013 non risultano posizioni in conflitto d’interessi.

Informazioni sulle commissioni di negoziazione

Tt Comrr.l.s§1 Comrr}.su Totale . CTV acq.uisti e v:)/;usrl;e
Acquisti vendite comm.ni vendite T
IT;:fn:l‘z;s;hda Statl ed Organismi . - - 40.160.096 0,00%
Titoli di debito quotati (corporate) - 1.086.478 0,00%
Titoli di debito non quotati (corporate) - - 0,00%
Titoli di capitale quotati - - - - 0,00%
Quote Oict - - - - 0,00%
Detivati - - - - 0,00%
Totale - - - 41.246.574 0,00%
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari distinti per tipologie
Tipologia Acquisti Vendite Totale
Titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali 19.728.235 20.431.861 40.160.096
Titoli di debito quotati (corporate) 985.141 101.337 1.086.478
Titoli di debito non quotati (corporate) -
Titoli di capitale quotati -
Derivati -
Totale 20.713.376 20.533.198 41.246.574
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Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito lindicazione dei titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente
dell’investimento e specificando il valore dell'investimento stesso e la quota sul totale delle attivita pari a
€ 29.021.400.

Categoria bilancio Denominazione Cod.ISIN valorz f/l 11;1/(311' ; ato al Z:t?:iltlz
1 Titoli di Stato o Org. int BTP 3,75% 8/15 1T0003844534 3.015.710 10,38%
2 Titoli di Stato o Org. int SPAGNA 3% 4/15 ES00000122F2 2.200.482 7,58%
3 | Titoli di Stato o Org. int BTP 3,75% 8/16 170004019581 2.102.400 7,24%
4 'Titoli di Stato o Org. int BTP 4,25% 07/14 1T0004750409 2.084.543 7,18%
5 | Titoli di Stato o Org. int BELG. 4,25% 9/14 BE0000303124 2.060.100 7,09%
6 | Titoli di Stato o Org. int BTP 3% 4/15 1T0004568272 2.049.740 7,06%
7 Titoli di Stato o Otg. int FRA.4,25% 10/17 FR0O010517417 1.972.600 6,79%
8 | Titoli di Stato o Org. int BTPS 2,5% 03/15 170004805070 1.932.946 6,65%
9 Titoli di Stato o Org. int BRD 4,25% 7/14 DE0001135259 1.530.975 5,27%
10 | Titoli di Stato o Org. int BTP 4,25% 2/15 1T0003719918 1.449.686 4.99%
11 | Titoli di Stato o Org. int FRA. 4% 4/14 FR0010061242 1.415.540 4.87%
12 | Titoli di Stato o Org. int BTAN 2,5% 1/14 FRO116114978 1.400.532 4,82%
13 | Titoli di Stato o Org. int BTPS 3,75 04/15/16 1T0004712748 1.050.200 3,62%
14 | Titoli di Stato o Org. int AUS. 43% 7/14 AT0000386073 1.021.430 3,52%
15 | Titoli di Stato o Org. int FRA.3,5% 4/15 FR0010163543 729.820 2,51%
16 | Titoli di Stato o Org. int SPAGNA 3,25% 4/16 ES00000122X5 206.980 0,71%
17 | Titoli di debito quotati VOLKSWAGEN 05/16 TV XS0927517911 195.488 0,67%
18 | Titoli di debito quotati VOLVO TREASURY 05/2016 TV XS0931455777 177.021 0,61%
19 | Titoli di debito quotati SNAM 0 10/17/16 XS0982233123 150.555 0,52%
20 | 'Titoli di debito quotati ABN AMRO 08/16 TV XS0956253636 119.250 0,41%
21 'Titoli di debito quotati POSTE ITAL. 3,25% 06/18 XS0944435121 103.350 0,36%
22 'Titoli di debito quotati KBC IFIMA NV 3,625% 03/14 XS0754262755 100.520 0,35%
23 | Titoli di debito quotati INTESA SP IRE 03/15 TV XS0974639725 100.160 0,34%
24 | 'Titoli di debito quotati RCI BK 1,75% 07/16 XS0940302002 44.440 0,15%

Ratei e risconti attivi

La voce 1) Ratei e risconti attivi pari ad € 409.873 ¢ composta dai redditi maturati sui titoli

obbligazionari in portafoglio alla data del 31 dicembre 2013.

30. Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

L’importo complessivo delle integrazioni di garanzia maturate a fine esercizio 2013 risulta essere nullo.

40. Attivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nell’illustrazione del
bilancio complessivo del Fondo. Alla data del 31 dicembre 2013 le attivita della gestione amministrativa
attribuite al comparto sulla base degli aderenti sono state pari a € 91.413.

PASSIVITA'
10. Passivita della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione previdenziale erano pari a € 426.395, costituite dalle
seguenti voci:
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a) Debiti della gestione previdenziale

Tale posta evidenzia un valore positivo relativo ai contributi pervenuti nel mese di dicembre
successivamente elaborato in quote, in data 1 gennaio 2014, al valore quota del 31 dicembre 2013 a
concorrenza del valore della posta in esame; non risultano debiti in essere verso gli associati per 1 riscatti
in corso d'erogazione.

31/12/2013 31/12/2012
Versamenti riconciliati da investire in quota 330.636 310.597
Versamenti non riconciliati 11.478 16.107
Riscatti da liquidare 84.281 880.114
Totale 426.395 1.206.818

20. Passivita della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione finanziaria costituite dalla commissione per il servizio di
Banca Depositaria, dalle commissioni di gestione, risultanti pari ad € 26.663 come evidenziato nella
tabella sottostante:

31/12/2013 31/12/2012
Commissioni Banca Depositaria 3.356 2.997
Commissioni Gestoti 23.307 23.048
Operazioni da regolare 945
Totale 26.663 26.990

30. Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni Individuali

L’importo complessivo delle integrazioni di garanzia maturate a fine esercizio 2013 risulta essere nullo.
40. Passivita della gestione amministrativa

Per quanto riguarda detta posta si rinvia I’analisi delle attivita a quanto gia esposto nellillustrazione del
bilancio complessivo del Fondo.

Al 31 dicembre 2013 le passivita della gestione amministrativa attribuite al comparto sulla base degli
aderenti sono state pari a circa € 7.132.

50. Debiti d'imposta

L'imposta sostitutiva pari ad € 42.961 ¢ stata calcolata secondo quanto indicato nei criteri di redazione
del bilancio.

100.  Attivo netto destinato alle prestazioni

L’attivo netto destinato alle prestazioni ammonta nell’esercizio ad € 28.518.249.

CONTI D'ORDINE

Sono pari a € 397.713 e sono relativi a contributi dichiarati e non versati.
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CONTO ECONOMICO

10. Saldo della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione previdenziale era pari ad € 595.584. Lo stesso ¢ il risultato
della somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
595.584 844.922
Contributi 3.744.971 4.088.633
- Contributi datore di lavoro 525.166 620.378
- Contributi lavoratori 531.848 555,170
- Trattamento di Fine Rapporto 1.970.118 3.027.132 1.772.866 2.948.414
- Trasferimenti in ingresso 198.898
-Switch in entrata 518.941 1.140.219
Anticipazioni - 653.588 - 1.206.238
Trasferimenti e riscatti - 2.425.748 - 1.763.323
- Riscatti - 1.488.277 - 1.202.436
- Trasferimenti - 546.887 |- 2.035.164 | - 445.589 | - 1.648.025
- Switch in uscita - 390.584 - 115.298
Erogazioni in conto capitale - 70.051 - 273.126
Altre variazioni - 1.024

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta
La gestione finanziaria indiretta ha prodotto un risultato pari a € 544.211; nella tabella sottostante ne
viene dettagliata la composizione.

Le plusvalenze/minusvalenze del petiodo si scompongono da minusvalenze per valutazione per €
155.955 e plusvalenze realizzate per € 158.471.

2013 2012
Dividendi ed interessi 858.708 581.090
- Su depositi bancart 552 5.076
- Su titoli emessi da Stati ed Organismi Internazionali 848.942 570.283
- Su fitols di debito gnotats 9.214 5./91
Profitti e perdite su operazioni finanziarie -314.497 429.634
Plusvalenze/Minusvalenze -314.425 479.858
- Cambr
- Su fitols emess: da St.e Org. Int. 18454 424.921
- Su tatolr di debito quotats 4.029 4.93/
Bolli ed altre spese -72 -224
Risultato della gestione finanziaria indiretta 544.211 1.010.724

40. Oneri di gestione

Al 31 dicembre 2013 gli oneri di gestione sono composti dalle commissioni dovute per il servizio di
Banca Depositaria e dalle commissioni per la gestione finanziaria.
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2013 2012
Oneri di Gestione 62.230 52.852
Commissioni Banca Depositaria 6.354,00 7.477,00
Commissioni dei Gestori 55.876 45.375
- PIONEER 55.876 31.941
-CATTOLICA ASSICURAZIONE 13.434

50. Margine della gestione finanziaria

Al 31 dicembre 2013 il saldo della gestione finanziaria ha evidenziato un risultato positivo. Lo stesso ¢
dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:

2013 2012
Margine della gestione finanziaria 481.981 957.872
20) Risultato della gestione finanziaria diretta
30) Risultato della gestione finanziaria indiretta 544.211 1.010.724
40) Oneti di Gestione - 62.230 - 52.852

60. Saldo della gestione amministrativa

Al 31 dicembre 2013 la gestione amministrativa ha chiuso in pareggio dopo aver riscontato € 1.285 a
copertura oneri futuri esercizi. Tale voce ¢ stata determinata dalle seguenti poste economiche:

2013 2012

Saldo della gestione amministrativa - -
a) Contributi destinati a copertura oneti amministrativi 101.696 90.173

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi - 8.505 - 8.675

c) Spese generali Amministrative - 92.897 - 73.977

d) Spese per il personale - -

e) Ammortamenti - 101 - 109

f) Storno oneri amministrativi in fase di erogazione - -

g) Oneri e proventi diversi 1.092 2.800

i) Risconto contributi per copertura oneri futuri esercizi |- 1.285 - 10.272

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Sono costituiti dalle quote d'iscrizione e dalle quote associative destinate a copertura degli oneri
amministrativi.

2013 2012
Contributi destinati a copertura degli oneri
amministrativi 101.696 90.173
Quote d'iscrizione 1.078 304
Quote associative 90.346 83.778
Risconti rivenienti da precedenti esercizi 10.272 6.091
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Al 31 dicembre 2013 l'attivo netto destinato alle prestazioni, al lordo dell'imposta sostitutiva, presenta
una variazione positiva per € 1077.565. Lo stesso ¢ la risultante della somma algebrica delle seguenti

voci:

2013
P o .
Varlazu.)ne. dell a.ttlvo netto destinato alle 1.077.565
prestazioni ante imposte
10) Saldo della gestione previdenziale 595.584
50) Margine della gestione finanziaria 481.981
60) Saldo della gestione amministrativa
80. IMPOSTA SOSTITUTIVA
In sintesi I'imposta d'esercizio ¢ cosi determinata:
A) Patrimonio netto del fondo al 31/12/13 al lordo
dell'imposta sostitutiva
B) Riscatti
C) Prestazioni previdenziali
D Somme trasferite ad altre forme pensionistiche
) complementari
E) Contributi versati al Fondo Pensione
F) Somme ricevute da altre forme pensionistiche
Redditi assoggettati a ritenuta d'acconto o ad imposta
G) sostitutiva ( con esclusione dei proventi da OICR italiani
o da fondi Lussemburghesi storici)
H) Redditi esenti o comunque non soggetti ad imposta
I) Patrimonio netto al 1 gennaio 2013
D Risultato di gestione
Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
L) . . .
fondi Lussemburghesi storici)
M) Base Imponibile cui applicate 1'aliquota
N) Imposta sostitutiva Lorda 11%
Credito d'imposta ( 15% dei proventi OICR italiani o da
0) . . iy
fondi Lussemburghesi storici)
P) Imposta sostitutiva

2012
1.802.794

844.922
957.872

28.561.210
2.211.916

937.471
3.118.556
717.839

27.483.645

390.557

390.557
42.9061

42.961
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